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Carta del Presidente

Estimados accionistas:
Como presidente del Directorio de Inversiones Credicorp Bolivia S.A., sociedad controladora del 
Grupo Financiero Crédito, me dirijo a ustedes para presentarles la Memoria Anual y los resultados 
obtenidos en la gestión 2024.

Durante la gestión, Inversiones Credicorp Bolivia S.A. registró una utilidad neta de USD 17.8 millones, 
misma que se incrementó en USD 6.7 millones o 60% con relación a 2023 y que representa un 
retorno sobre el patrimonio de 8.0%. El incremento en la rentabilidad se explica principalmente 
por un aumento en el margen financiero y los ingresos no financieros generados en el Banco de 
Crédito de Bolivia S.A.

El Banco de Crédito de Bolivia S.A. registró una utilidad neta de USD 20.0 millones, mayor a la 
conseguida en la pasada gestión de USD 11.6 millones, este resultado se tradujo en retorno sobre el 
patrimonio de 7.9% para el 2024. Dichos resultados se explican principalmente por un incremento en 
el margen financiero bruto de 7.5% relacionado al aumento de los ingresos financieros en USD 14.0 
millones. Asimismo, se registró un incremento en ingresos no financieros de 13.6%, principalmente 
por comisiones en servicios de giros y transferencias, respecto a la gestión 2023.

En lo que respecta a Credifondo SAFI S.A., esta sociedad alcanzó una utilidad de USD 775 mil y 
un ROE de 28.3%, cifras levemente menores a las registradas la gestión anterior (USD 796 mil y 
29.3% respectivamente) estos resultados se obtuvieron a pesar de tener un entorno económico 
afectado por la coyuntura de liquidez de dólares, lo cual, afecto las operaciones reduciendo los 
saldos administrados en 5% para esta gestión. Asimismo, Credibolsa S.A. Agencia de Bolsa alcanzó 
una utilidad de USD 0.4 millones y un ROE de 10.8% resultados mayores a los conseguidos en 
2023 (USD 0.2MM y ROE de 5.2%), dicho incremento está ligado principalmente a un aumento en 
el margen financiero de 98.3%, por efecto del crecimiento en los montos negociados en la Bolsa 
Boliviana de Valores.

Nuestras empresas aseguradoras presentaron los siguientes resultados; Crediseguro S.A. Seguros 
Personales alcanzó una utilidad de USD 1.6 millones y un retorno sobre el patrimonio de 28.8%, 
rentabilidad menor a la conseguida en 2023 (ROE de 60.7%), debido principalmente al incremento 
en la cesión de primas de reaseguro en los productos de desgravamen y seguros optativos de vida. 
Por otra parte, Crediseguro S.A. Seguros Generales alcanzó una utilidad de USD 465 mil y un ROE 
de 25.4%, ambas cifras mayores a las presentadas en la gestión pasada de USD 453 mil y un ROE 
de 24.1%, efecto del incremento en la producción de seguros optativos.

Dados estos resultados, podemos indicar que el compromiso del Grupo Financiero Crédito estará 
siempre enfocado en asegurar la continuidad operativa en todas las empresas que lo conforman, 
en brindar un servicio de calidad a nuestros clientes, protegiendo a nuestros colaboradores y a 
sus familias. Hacia adelante, debemos continuar con nuestro compromiso de trabajo con el país y 
seguir con la misma fuerza y capacidad ante diferentes desafíos.  

Nuestro agradecimiento a Bolivia y a los clientes de cada una de las empresas que conforman el 
grupo por su confianza durante estos 30 años, tiempo en el cual nos hemos consolidado como un 
grupo financiero líder en el mercado.
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Quiero concluir agradeciendo a los miembros del Directorio, a los ejecutivos y funcionarios de 
Inversiones Credicorp Bolivia S.A. y de todas las empresas que conforman el Grupo Financiero 
Crédito, por el apoyo y dedicación demostrados en esta gestión; los cuales, con seguridad, nos 
brindarán excelentes resultados en un corto, mediano y largo plazo.

Sergio Martín Tapia Bernal

Presidente del Directorio



Entorno
Económico
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Entorno Económico

Economía Internacional
Durante la gestión 2024, las condiciones 
económicas mundiales continuaron bajo un perfil 
de incertidumbre ante la prolongación de diversos 
conflictos geopolíticos que afectaron principalmente 
a los flujos comerciales y la trayectoria de la 
cotización de diferentes productos primarios a nivel 
internacional. Sin embargo, las perspectivas de corto 
plazo muestran signos de estabilización, aunque en 
parámetros inferiores de lo esperado, atribuible a la 
reacción de la dinámica económica a la aplicación de 
políticas económicas que se enfocaron en esencia, al 
control de la inflación y la recuperación post pandemia. 
Parte de las diferencias radica en la respuesta de 
las regiones, siendo cada vez más heterogéneas 
conforme las características individuales de cada 
una. Por ejemplo, las economías desarrolladas 
mostraron durante el año un incremento significativo 
del consumo y un fortalecimiento poco esperado del 
empleo, factores que propiciaron una expansión del 
PIB superior a las expectativas y evadieron algunos 
signos de desaceleración proyectadas desde la 
gestión anterior, no obstante, en 2024, el conflicto 
bélico en Europa afectó la dinámica económica de la 
región y postergó las perspectivas de recuperación 
en la mayoría de economías, ante un descenso de 
ingresos de los principales rubros económicos. En 
el caso de economías emergentes y en desarrollo, 
la situación es similar, con señales de mejoras en 
algunos países y en otras un estancamiento que 
podrían deteriorar levemente el resultado global para 
el cierre de 2024. Finalmente, a partir de la segunda 
mitad del año, la política monetaria se flexibilizó 
en gran parte de países para aliviar las condiciones 
económicas internas, ante una convergencia de 
precios hacia los niveles objetivo, tendencia que se 
estima continúe en 2025.  

En este sentido, de acuerdo con el último informe 
de perspectivas del Fondo Monetario Internacional 
(FMI) la economía mundial conservaría un nivel de 
crecimiento con pocas variaciones para 2024 y 2025, 
alcanzando una expansión en línea al registro de 
2023. A pesar de un ajuste inmediato y sincronizado 
de la política monetaria en todo el mundo, la entidad 
internacional estima que el PIB global crecerá 3.2% 
en este año y 3.3 % para el siguiente, aún por debajo 
a la media observada antes de la pandemia. El 
resultado refleja revisiones al alza realizadas para 

algunas regiones que fueron compensadas por 
la reducción asignada a estimaciones para otros 
grupos. De este modo, el FMI apunta a que las 
economías avanzadas mantengan un avance de 
1.7% en 2024 y 1.9% en 2025, consecuente con las 
características descritas previamente. En el caso de 
economías de mercados emergentes y en desarrollo, 
las expectativas tienden a la baja ante un escenario 
desafiante, el FMI proyecta que la expansión de este 
grupo se mantenga en 4.2% hasta 2025, con indicios 
de desaceleración en algunas regiones. Finalmente, 
se espera que continúe la reducción de la inflación de 
manera generalizada (5.8% en 2024 y 4.3% en 2025), 
dado el descenso del precio de la energía. 

Estados Unidos

A pesar de un inicio accidentado, el comportamiento 
de la economía estadounidense fue positivo a 
partir del segundo trimestre de 2024 y superó las 
expectativas preliminares planteadas para el año. 
Conforme con la última revisión oficial proporcionada, 
la expansión del PIB fue de 2.5% al cierre de 2024, lo 
que supone una aceleración con respecto al registro 
de 2023 (2.9%). Por su parte, la variación trimestral 
entre septiembre y diciembre fue de 0.8% (3.3% 
anualizado), levemente inferior al anterior trimestre, 
cuya dinámica fue favorable en el último tramo del 
año. El rendimiento se explica por mayores niveles 
de consumo privado, la robustez del mercado laboral 
y los remanentes del ahorro que estimularon el 
consumo público. Por otro lado, la inflación cerró el 
año en 2.9%, denotando un repunte en el último 
trimestre del año, tras seis meses de descenso 
que posibilitó ajustes en las políticas de la FED. En 
diciembre, la subida mensual de los precios fue 
del 0.4%, la mayor desde marzo y se atribuye a la 
subida del precio de la gasolina. Por el contrario, la 
inflación subyacente disminuyó y reportó una tasa 
de 3.2% producto de una moderación estructural 
en el precio de la mayoría de los productos en el 
último corte del año, situación que ha suavizado las 
expectativas de la autoridad monetaria. Finalmente, 
a partir de septiembre, se oficializaron recortes en la 
tasa referencial de la FED, que posicionaron la tasa 
entre 4.25% y 4.50% al cierre de 2024; y según la 
FOMC se tendrían, al menos dos recortes adicionales 
en 2025 y en 2026, que dependerán del trayecto de 
la inflación, esperando que la aceleración haya sido 
transitoria.
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Zona Euro

El crecimiento de la Zona Euro en 2024 fue de 
0.9%, mientras que el conjunto de países de la 
Unión Europea (UE) cerró en 0.8%. Cabe señalar 
que, en 2024, la dinámica económica sufrió las 
consecuencias de la implementación de una 
política económica conservadora, la continuidad 
de los conflictos geopolíticos y la crisis energética, 
por tanto, las expectativas de recuperación se 
postergaron para la próxima gestión. este resultado 
radica en la dinámica de las principales economías 
de la región, por un lado, Alemania, logró eludir la 
recesión, con un avance trimestral de 0.2%, mientras 
que, Francia se expandió 0.4% tras una evolución 
positiva del consumo interno. Por otro lado, España, 
conserva la senda de crecimiento con un 0.8%, 
dada la recuperación del turismo y el dinamismo del 
mercado laboral. A su vez, la inflación cerró en 2.4% 
en la Zona Euro, mientras que para el bloque de la 
UE fue de 2.7%, mostrando una leve aceleración con 
relación a la tendencia del año. Se espera que el BCE 
continúe con los recortes de la tasa referencial (3% 
en 2024), ante la persistencia de un crecimiento débil 
y un descenso de la inflación. Los mercados prevén 
una caída al 2%, pero podrían darse recortes más 
profundos si aumentan los riesgos comerciales y la 
incertidumbre mundial. 

América Latina

En cuanto a la región de América Latina y el Caribe, 
el crecimiento mantiene un ritmo lento y con una 
menor capacidad de superar las perspectivas en 
el corto plazo, debido a: la aplicación de políticas 
restrictivas, la disminución de los principales 
ingresos externos, el declive del consumo interno 
y la inversión, la depreciación de las monedas de la 
región, entre otros. Por otro lado, la dependencia 
comercial con China continuará influyendo sobre la 
dinámica económica de la región, por ello, ante una 
posible desaceleración del PIB chino consecuente con 
el debilitamiento de su sector inmobiliario, se espera 
un efecto negativo sobre el desempeño general 
de Latinoamérica. Bajo este panorama, la CEPAL 
proyecta que el crecimiento para 2024 se mantenga 
bajo y alcance un 2.2% (0.1pp menos que en 2022), y 
para 2025 podría tener un leve repunte hacia 2.4%, 
empero, se mantendría la tendencia ralentizada para 
la región. De acuerdo con las proyecciones de la 
entidad, entre 2024 y 2025 la actividad económica de 
América del Sur pasaría de 2.1% a 2.6%, en tanto, se 
espera una dinámica sin variación en Centroamérica, 
con un crecimiento del 2.8% y 2.9% para ambos años, 
respectivamente, aunque, el índice sería menor (1.8% 

y 1.7%) si se considera a México en la proyección de la 
zona. Mientras que, la expansión del Caribe, sin incluir 
a Guyana, sería de 2.6% en 2025, en consonancia 
con la dinámica de 2024 (2.5%). En general, la CEPAL 
considera que, la merma en el crecimiento regional 
implicaría que, en el mediano plazo, la contribución 
sobre al crecimiento mundial, se reduciría a casi la 
mitad, sin embargo, para alcanzar un cambio a la 
realidad actual, se deberán implementar medidas 
que fortalezcan las finanzas públicas, se establezcan 
políticas económicas complementarias en todas 
sus ramas, se estimule la inversión extranjera y se 
aprovechen que las condiciones financieras son más 
accesibles para el endeudamiento de los países ante 
el relajamiento de las tasas.

Economía Boliviana

Sector real 

A lo largo de 2024, las condiciones económicas se 
tornaron cada vez más desafiantes cuyas principales 
causas recaen en: una menor disponibilidad de 
dólares en la economía; la volatilidad del tipo de 
cambio en el mercado paralelo y dificultades en el 
abastecimiento interno de combustibles. Bajo este 
panorama y de forma progresiva, se generó un 
ambiente más incierto para la actividad económica, 
dada la persistencia de los problemas mencionados. 
A esta condición, también ha incidido de forma 
negativa la polaridad política, principalmente por 
la falta de acuerdos en la Asamblea Legislativa 
Plurinacional (ALP) con relación a algunos proyectos 
de ley. Por lo tanto, las expectativas de crecimiento 
en el corto plazo han disminuido paulatinamente, 
dada una ralentización en la mayoría de los rubros 
durante 2024. 

En este sentido, según la última información publicada 
por el Instituto Nacional de Estadísticas (INE), el 
crecimiento acumulado del PIB al segundo trimestre 
de 2024 fue de 2.58%, y en términos de anuales, 
el crecimiento alcanzó 3.26%. Por su parte, el PIB 
nominal cerró en alrededor de USD 46,000 millones, 
equivalente a un incremento nominal de 1.35% con 
relación a diciembre de 2023. Según la clasificación 
por tipo de gasto, la demanda interna contabilizó un 
crecimiento acumulado de 2.52% medido a través del 
consumo de los hogares y 1.54% desde el punto de 
vista del consumo final de la administración pública. 
Por su parte, la incidencia sobre el crecimiento global 
fue de 1.75% y 0.18% respectivamente, todavía por 
debajo del promedio de las últimas dos gestiones. 
En tanto, las exportaciones netas continúan con 
una variación neta positiva que responde a una 
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desaceleración de las importaciones en términos de 
actividad que se traduce también en una incidencia 
favorable sobre el crecimiento del PIB. Finalmente, 
la formación bruta de capital fijo también se vio 
afectada, con una disminución de 8.12%, debido a la 
contracción de la inversión en bienes de capital.

En tanto, conforme con la clasificación por sector 
económico, una gran parte de los sectores mantuvieron 
un desempeño positivo, sin embargo, la tendencia 
ralentizada no varía desde la gestión anterior en la 
mayoría de los rubros, a pesar de algunas mejoras 
para este periodo en particular. Las actividades que 
superaron el valor global del crecimiento del PIB al 
segundo trimestre de 2024 fueron: electricidad, gas 
y agua (6.91%); servicios (6.72%); servicios financieros 
(4.72%); construcción (3.83%); agricultura (3.72%); 
minería (3.29%); comercio (2.91%); comunicaciones 
(2.77%); y transporte y almacenamiento (2.68%). Por 
su parte, dos rubros se posicionaron por debajo de 
la media global, conservando una variación positiva, 
los cuales fueron: industria manufacturera (1.84%) 
y los servicios de la administración pública (1.79%). 
Mientras que, el sector de hidrocarburos mantuvo la 
dinámica decreciente y contabilizó una contracción 
acumulada de 12.14% hasta junio del presente año.

Es importante mencionar que, en el Presupuesto 
General del Estado (PGE-2024) y el Programa Fiscal 
Financiero (PFF-2024), la expectativa de crecimiento 
anual es de 3.71%, sin embargo, las condiciones 
actuales muestran que las cifras reales tenderán a 
distanciarse de las proyecciones preliminares, tal 
como sucedió en 2023, año en el que se alcanzó 
un crecimiento de 3.08% y quedó por debajo de la 
estimación de 4.86% realizada a inicios de gestión. En 
este sentido, es muy probable que el crecimiento de 
la economía boliviana en 2024 cierre en torno a 2%, 
consecuente con la trayectoria observada durante 
el año, además, dados los conflictos sociopolíticos 
durante el último trimestre del año, se espera un 
impacto mayor sobre la actividad económica. El 
crecimiento esperado se alinea con las estimaciones 
de algunas entidades multilaterales que anticipan 
una expansión del PIB entre 1.4% y 1.7%. Finalmente, 
el gobierno informó que para 2025, la perspectiva de 
crecimiento sería de 3.51%.

Sector Externo

Conforme con los resultados preliminares publicados 
por el Instituto Nacional de Estadísticas (INE), el saldo 
de la balanza comercial, al cierre de 2024, acumuló 
un déficit de USD 593 millones, denotando un 
deterioro comparado con 2023 (USD 523 millones). 

En este periodo, las ventas al extranjero sumaron 
un total de USD 8,138 millones, siendo inferior en 
20% con relación al anterior año. Cabe resaltar 
que, las exportaciones de extracción de minerales 
y productos industriales derivados de la minería 
continúan concentrando alrededor del 50% del total 
de las ventas bolivianas, superando ampliamente 
a la exportación de hidrocarburos que solo 
representaron alrededor del 18%. Sin embargo, es 
importante resaltar que, en 2024 las exportaciones 
de oro metálico cayeron significativamente, casi a un 
tercio de los registros de años anteriores, producto 
de la regulación aplicada sobre el sector desde finales 
de 2023. En tanto, durante la gestión, el sector no 
tradicional incrementó su incidencia en el total, ya 
que, productos como el ganado vacuno, la castaña, 
el café, el cacao, las gomas, entre otros, denotaron 
una mejora con relación al año anterior, al cierre de 
2024. En general, esta división representa el 30% 
del total de las ventas bolivianas, no obstante, en 
términos de valor, se registró un decremento de 13% 
debido a una disminución en las exportaciones de 
soya dado el impacto negativo que sufrió el sector 
a partir de factores climáticos y escasez de insumos 
para la producción.

Por su parte, las importaciones acumularon USD 
8,840 millones hasta diciembre de 2024, cifra inferior 
en USD 1,687 millones al saldo de 2023, equivalente 
a una reducción anual de 16%, lo que representa 
el descenso más pronunciado desde 2020. Cabe 
mencionar que, las condiciones internas mermaron 
la demanda de productos externos e imposibilitaron 
alcanzar los volúmenes de años anteriores. La 
concentración de las compras de comercio exterior 
no tuvo variaciones significativas, la importación 
de suministros industriales y de combustibles se 
consolidaron como las de mayor peso en el total, 
con 27% y 28% respectivamente y entre ambas 
totalizaron USD 4,925 millones. En lo que respecta a la 
compra de carburantes, se evidenció un decremento 
anual del valor de 8% debido, principalmente, a una 
disminución de la cotización del petróleo durante 
varios meses con relación a 2023 a pesar de un 
incremento de alrededor de 4% en los volúmenes 
solicitados. Asimismo, la importación de bienes de 
capital tuvo una contracción de alrededor de 20% ante 
las dificultades que enfrentaron algunos sectores 
para adquirir maquinaria que usualmente se destina 
al sector productivo. Finalmente, la expectativa 
para 2025 es que la brecha comercial negativa se 
mantenga, e incluso, con altas probabilidades de que 
el desequilibrio se amplíe.



 10 

En complementación con la información anterior, 
según el informe de balanza de pagos, al tercer 
trimestre de este año, la cuenta corriente registró un 
déficit acumulado de USD 676 millones, equivalente 
a 1.4% del PIB, explicado principalmente por los 
saldos deficitarios del Ingreso Primario y la cuenta 
de Servicios. Mientras que, el flujo de remesas 
familiares y la balanza de bienes contabilizaron 
saldos positivos, pero, no fueron suficientes para 
compensar el resultado negativo global. A su vez, la 
cuenta financiera acumuló un desequilibrio de 3.7% 
del PIB, equivalente a USD 1,835 millones que se 
atribuye al egreso neto de capitales de la economía 
de las cuentas de Inversión de Cartera y Otras 
Inversiones, además del uso de Activos de Reserva 
particularmente en lo relacionado con la importación 
de combustibles y el cumplimiento del servicio de 
deuda. La expectativa para el cierre de año es que 
el déficit se mantenga y alcance al menos un 2% del 
producto, dada la situación descrita anteriormente. 

Parte del desequilibrio externo que enfrenta la 
economía deriva de una dinámica deprimida del sector 
de hidrocarburos, cuyas dificultades estructurales se 
ha mantenido desde hace varias gestiones atrás, lo 
que desembocó en el constante decrecimiento del 
PIB del rubro. Las falencias se originaron a partir de 
menores niveles de producción que paralelamente, 
han incidido en la obtención de ingresos provenientes 
de la exportación de gas. Según la información 
provista por el INE, la producción de gas a octubre de 
2024 fue de alrededor de 30.4MMmcd y el promedio 
de la gestión llegó a 32.8MMmcd; con relación a 
2023, la capacidad productiva global de los campos 
gasíferos cayó un 14% y con ello, alrededor de 30% 
de los ingresos. Adicionalmente, es importante 
señalar que la finalización del contrato de venta 
de gas a Argentina desde septiembre de 2024 
implicará una reducción significativa de los ingresos, 
puesto que, en el último año, el mercado argentino 
representó un flujo mensual promedio de USD 40 
millones para el Estado. En este sentido, Yacimientos 
Petrolíferos Fiscales Bolivianos (YPFB) indicó que, 
las nominaciones serían redistribuidas al mercado 
brasileño para tratar de suplir los ingresos que se 
dejarán de percibir a partir del último trimestre de 
2024 y que actualmente cuenta con la autorización 
para ofrecer servicios de transporte de gas vía 
infraestructura de ductos, el cual, inicialmente, 
generará un ingreso mensual de alrededor de USD 
10 millones. 

Según información oficial provista por YPFB, el país 
cuenta con un nivel de reservas de gas certificadas 
de 4.5TCF hasta 2023 y se estima un nivel muy 

similar para 2024, dejando una autonomía de entre 
4 y 6 años para el mercado gasífero. Por lo pronto, 
la ampliación de contratos de venta y la generación 
de nuevos ingresos dependerá de la efectividad 
con la que se ejecuten los planes de exploración 
que tiene programado el gobierno, si bien, existen 
avances en el descubrimiento de nuevos pozos con 
un importante potencial de explotación de gas, se 
prevé que los beneficios podrían reflejarse a partir de 
2026, en el mejor escenario.

Reservas Internacionales 

El Banco Central de Bolivia (BCB) informó que, al cierre 
de gestión, las Reservas Internacionales Netas (RIN) 
acumularon un total de USD 1,976 millones, teniendo 
un leve incremento de USD 267 millones comparado 
con relación a diciembre de 2023. La composición 
de las reservas conservó la misma estructura de 
los últimos años, el portafolio de oro representó 
alrededor del 95% del total, acumulando USD 1,889 
millones, cuya tendencia creciente responde al 
incremento de la cotización internacional; mientras 
que, hasta diciembre, las divisas totalizaron un saldo 
de USD 47 millones y los Derechos Especiales de Giro 
(DEG) en USD 6.2 millones, denotando un menor 
nivel de liquidez comparado con anteriores meses. 
Según el detalle presentado por el BCB, el portafolio 
de oro cerró con 19.91 toneladas depositadas en 
banqueros del exterior, 2.62 toneladas resguardadas 
en bóvedas de la entidad y no se tendrían volúmenes 
de oro pendientes de refinación. Adicionalmente, la 
entidad monetaria destacó que, de acuerdo con las 
disposiciones establecidas en la Ley N°1503, en 2024 
se adquirieron un total de 14.5 toneladas de oro del 
mercado interno, equivalentes a USD 1,218 millones, 
mientras que, alrededor de 16.2 toneladas de oro se 
monetizaron, otorgando un flujo de alrededor de USD 
1,241 millones. El principal flujo entrante de divisas 
se dio por: las exportaciones de empresas públicas, 
los desembolsos de deuda y las políticas aplicadas 
por el ente emisor capturando alrededor de USD 
5,096 millones durante todo el año,, mientras que, 
el principal uso de reservas fue destinado al pago de 
servicio de deuda, la importación de combustibles; 
la dotación de divisas a los agentes económicos; y la 
ejecución de transferencias y cartas de créditos para 
empresas públicas, cuyo egreso total fue de USD 
4,829 millones en 2024.

Es importante destacar que, durante 2024, el BCB y 
el Ministerio de Economía Y Finanzas Públicas (MEFP) 
propiciaron un conjunto de políticas para tratar de 
recomponer el stock de divisas de la economía y 
mitigar los riesgos inherentes a la baja liquidez en 
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moneda extranjera, ante un periodo con niveles 
mínimos de RIN. Por un lado, ante un encarecimiento 
en las comisiones para transferencias al exterior 
desde finales de 2023, se fijaron límites máximos 
de 10% y 20% para giros en dólares y otras divisas 
respectivamente. Por otro lado, en coordinación con 
el sector privado, el gobierno autorizó la liberación 
cuotas de exportación para algunos productos 
agroindustriales y promovió facilidades tributarias 
para incentivar el flujo entrante de divisas del sector 
exportador a la economía local. Finalmente, para 
garantizar la atención de la creciente demanda 
de combustibles y dadas las dificultades que ha 
tenido YPFB para cumplir con el abastecimiento 
regular durante algunos meses, el gobierno habilitó 
la importación de gasolina y diésel por personas 
naturales o jurídicas privadas para el consumo 
propio, como también para la comercialización en el 
mercado interno.

Sector Fiscal 

La presión sobre las finanzas públicas continuó 
en 2024 ante una mayor necesidad de acceder 
a recursos internos para financiar las principales 
operaciones estatales. Inicialmente, la proyección del 
PGE-2024 planteó una reducción del déficit a 7.8% 
del PIB frente al desequilibrio de 10.9% registrado 
en 2023, que posteriormente fue corregido a 8.8% a 
través del PFF-2024 dada la intención de mantener 
una política fiscal expansiva mediante la ejecución 
de inversión pública y la conservación de subsidios. 
Bajo este marco, se estimó que el presupuesto de 
subvenciones alcanzaría un aproximado de USD 
1,500 millones durante el año y que la inversión 
gubernamental llegue a USD 4,275 millones; sin 
embargo, las cifras preliminares de cierre revelaron 
que el gasto por subsidios superó los USD 2,000 
millones, principalmente por la importación de 
combustibles, mientras que, la ejecución de inversión 
pública quedó rezagada a menos de la mitad, dada 
la falta de aprobación de créditos externos en la ALP. 
Sumada a esta situación, las necesidades de liquidez 
implicaron un mayor endeudamiento interno a través 
de créditos extraordinarios provistos por el BCB y 
el mecanismo de adjudicaciones de corto plazo del 
TGN, cuya fuente de financiamiento son los fondos 
de pensiones administrados por la Gestora Pública. 
Se estima que, para el cierre de año, el déficit público 
bordee el 12% del PIB, lo cual implica una mayor 
presión el manejo de la política fiscal en el mediano 
plazo. 

Sector Monetario

El Banco Central de Bolivia (BCB) mantuvo el rol 
participativo sobre el control de la política monetaria 
y cambiaria del país dadas las características de la 
gestión. Por un lado, para incrementar el flujo de 
dólares a la economía, la autoridad monetaria optó 
por constituir mecanismos no convencionales, entre 
las cuales destacan las emisiones del Bono “BCB en 
Dólares” y Certificados de Depósito (CD), la aplicación 
de incentivos para la repatriación de activos de 
empresas públicas, la habilitación del uso de 
instrumentos digitales para transacciones al exterior 
y la compra de oro al sector interno. En tanto, para 
corregir posibles desequilibrios que se generan a 
través de un mayor circulante en moneda nacional, la 
entidad continuó con la oferta de Letras, cuyas tasas 
rondaron el 4% y se incluyó la oferta de bonos en 
UFV en plazos de 1 a 2 años con una tasa máxima de 
1.4%, ante un incremento de la inflación en la última 
parte del año. Del mismo modo, las ventanas de 
liquidez en bolivianos como el mecanismo SIRTEX y 
los créditos con garantía del Fondo RAL continuaron 
funcionales durante 2024. Para la siguiente gestión, 
la expectativa sobre la liquidez es todavía incierta, los 
indicadores de mercado señalizarán las condiciones 
y las decisiones de política del BCB y tendrán una 
importante influencia en el desempeño del sistema 
financiero.

Nivel de Precios

Dados los cambios en la dinámica económica 
producto de los desequilibrios externos e internos, 
en el transcurso del año, la inflación registró una 
tendencia alcista, principalmente, en el último tramo 
del año. Al cierre de 2024, la variación anual fue de 
9.97%, siendo el porcentaje más alto desde 2008 y 
superó la estimación preliminar planteada a inicios 
de gestión (3.5%), cuyo factor predominante fue el 
incremento de precios de la división de alimentos, 
registrando una variación de 12.99% hasta diciembre. 
El desabastecimiento transitorio en los mercados 
propició esta escalada, que se atribuyen a conflictos 
sociopolíticos desatados en algunos meses, siendo el 
más significativo el bloqueo de caminos establecido 
en el departamento de Cochabamba en el mes 
de octubre que duraron 24 días. Esta situación 
imposibilitó la interconexión comercial entre oriente 
y occidente, ocasionando una escasez de productos 
en el eje troncal del país. Autoridades del INE, 
indicaron que dicha inestabilidad representó 3.77pp 
de la variación del año, mientras que la elevación 
de precios por el encarecimiento de los costos de 
importación fue de 1.97pp.



Sistema
Bancario Boliviano
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Utilidad

A diciembre de 2024, el sistema bancario reportó una 
utilidad neta de USD 379.4 millones, 28.5% mayor a la 
obtenida en diciembre de 2023, con una rentabilidad 
sobre el patrimonio de 12.9%, producto de un 
incremento del 17.3% en el margen financiero, el cual 
se explica por el incremento de ingresos por intereses 
de 14.3%; adicionalmente, los ingresos no financieros 
presentaron un incremento de USD 65 millones ó 
12.0% comparado con la gestión 2023, producto 
del aumento de 38.4% en comisiones por servicios 
bancarios. Por otra parte, se debe mencionar que el 
patrimonio del sistema presentó un incremento de 
USD 281 millones, lo cual representa 9.7% respecto a 
diciembre 2023.

Utilidad del Sistema Bancario (Millones de USD)

Fuente: Autoridad de Supervisión del Sistema Financiero 
ASFI

Colocaciones

A diciembre 2024, las colocaciones alcanzaron 
USD 29,204.3 millones, cifra que representa un 
incremento de 4.6% en relación a 2023, el crecimiento 
se dio principalmente en los créditos Empresarial 
y Microcrédito de 6.5% y 6.3% respectivamente. 
La cartera en mora incrementó en 15.1% (121MM), 
en comparación a la gestión pasada, debido a la 
coyuntura económica ligada a la crisis de dólares que 
afectó principalmente al sector Pyme y Consumo.

Colocaciones (Millones de USD)

 

Fuente: Autoridad de Supervisión del Sistema Financiero 
ASFI

Los créditos continuaron mostrando la tendencia 
hacia la bolivianización, lo que significa que los 
agentes económicos continúan con preferencia por 
la moneda nacional. De este modo las colocaciones 
cerraron con un 99.6% del total en moneda nacional 
y un 0.4% en moneda extranjera.

Colocaciones por Moneda

  

Fuente: Autoridad de Supervisión del Sistema Financiero 
ASFI

La cartera en mora presentó un incremento, 
pasando de 2.86% a diciembre 2023 a 3.15% al cierre 
de diciembre 2024. Al mencionado cierre, pese al 
incremento del porcentaje de morosidad, la calidad 
de cartera continúa alta, siendo el reflejo de que 
el sistema continúa saludable pese a los hechos 
coyunturales referentes a la liquidez en dólares.

Mora (%)

Fuente: Autoridad de Supervisión del Sistema Financiero 
ASFI

Depósitos

Los depósitos del público presentaron un incremento 
de USD 1,766.5 millones entre diciembre 2023 y 
2024, cerrando a diciembre 2024 en USD 33,175.9 
millones, equivalente a un aumento de 5.62% en 

Sistema Bancario
Boliviano

2022	 2023	 2024

260 295
379

2022	 2023	 2024

28,235 27,929 29,204

2022

0.3% 0.4% 0.4%

2023 2024

99.7%          99.6%          99.7%          

MN-UFV ME

2022

2.14%

3.15%
2.86%

2023 2024
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relación al 2023. Los depósitos a la Vista registraron 
un importante crecimiento de 14.15%; Ahorro y 
Plazo presentaron incrementos de 6.14% y 1.92% 
respectivamente.

Captaciones (Millones de USD)

  

Fuente: Autoridad de Supervisión del Sistema Financiero 
ASFI

La moneda nacional, tuvo al igual que en años 
pasados, la preferencia del público para realizar 
depósitos, los cuales alcanzaron el 89.6% del total, 
dejando el 10.4% para los depósitos en moneda 
extranjera, lo cual, indica que todavía continúa 
elevada la tendencia de la bolivianización en los 
depósitos.

Captaciones por Moneda

  

Fuente: Autoridad de Supervisión del Sistema Financiero 
ASFI

Puntos de Atención Financiera 

A diciembre 2024, los puntos de atención se 
incrementaron en 515, llegando a 4,877 entre 
sucursales, agencias y otros, esto representó un 
crecimiento del 11.81% con relación a diciembre 2023. 
En cuanto a la ubicación de los puntos de atención 
financiera, el 78% del total se encuentra en las 
ciudades capitales, mientras que el 22% se encuentra 
en otras localidades (áreas rurales o periurbanas).

Los cajeros automáticos presentaron un incremento 
de 192 unidades, lo que representa un crecimiento 
del 5.93% respecto de diciembre 2023. El 86% 
del total de cajeros se encuentra en las ciudades 
capitales, mientras que el 14% se encuentra en otras 
localidades (áreas rurales o periurbanas).

Puntos de Atención Financiera

 

         Fuente: Autoridad de Supervisión del Sistema Financiero ASFI

2022 2023 2024

21%

32%
47%

Plazo
Vista

Ahorro

32,226 31,409 33,176

2022 2023 2024

10.2% 10.4%13.5%

86.5% 89.8% 89.6%

MEMN-UFV

14%

86%

Cajeros
Rurales

PAF
Rurales

Cajeros
Urbanos

PAF
Urbanos

Sucursales, Agencias y Otros

Cajeros Automáticos 78%

2022 2023 2024

22%

3,558

4,150

3,430
3,238

4,8774,362
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Mercado de Valores

Al cierre de la gestión 2024, el volumen negociado 
en los distintos mecanismos de Bolsa alcanzó un 
importe próximo a 6,102 millones de USD entre 
operaciones de Renta Fija y Renta Variable realizadas 
en el Piso de Negociación y en el Mercado Electrónico, 
representando una caída de aproximadamente un 
25.41% respecto al acumulado de la gestión pasada.

Dicha caída se explica principalmente por la reducción 
de los volúmenes negociados tanto en operaciones 
de compraventa y reporto; viéndose principalmente 

afectados los montos tranzados de los Depósitos a 
Plazo Fijo (USD -2,326 millones), Bonos del TGN (USD 
-285.5 millones) y Cupones de Bonos (USD -131.95 
millones). 

Por otro lado, las negociaciones en mercado primario 
ascendieron a un volumen aproximado de USD 580 
millones entre emisiones primarias de Renta Fija y de 
Renta Variable, con un incremento del 13.5% respecto 
a lo registrado en la gestión pasada.

Mercado/
2023

(%)
2024

(%) Variación 
2023-2024

Variación (%)
Instrumento Part. Part.  

Ruedo y Mercado Electrónico 8,181.42 99.99% 6,101.82 99.99% -2079.60 -25.42%
Renta Fija 8,115.25 99.19% 6,051.50 99.16% -2063.74 -25.43%
Bonos Bancarios Bursátiles 351.21 4.29%         303.21 4.97% -48.00 -13.67%
Bonos Banco Central de Bolivia                 -   0.00%            91.09 1.49% 91.09 100.00%
Bonos de Largo Plazo 235.15 2.87%         383.50 6.28% 148.35 63.09%
Bonos Participativos 0.23 0.00%                      -   0.00% -0.23 -100.00%
Bonos Municipales 0.45 0.01%                      -   0.00% -0.45 -100.00%
Bonos BCB Prepagables 0.88 0.01%               3.21 0.05% 2.33 0.00%
Bonos del Tesoro 285.99 3.50%               0.44 0.01% -285.55 -99.85%
Bonos Verdes, Sociables y/o Sostenibles 15.00 0.18%            30.31 0.50% 15.31 102.08%
Cupones de Bonos 164.96 2.02%            33.01 0.54% -131.95 -79.99%
Depósitos a Plazo Fijo 6,743.54 82.42%     4,417.40 72.39% -2,326.14 -34.49%
Letras del BCB 0.29 0.00%         167.56 2.75% 167.27 57680.95%
Letras BCB Prepagables 115.09 1.41%         435.59 7.14% 320.50 278.48%
Pagarés Bursátiles 118.48 1.45%         168.58 2.76% 50.10 42.29%
Valores Contenido Crediticio 83.98 1.03%            17.62 0.29% -66.36 0.00%
Renta Variable       66.17 0.81%            50.31 0.82% -15.86 -23.97%
Acciones 9.52 0.12%            12.42 0.20% 2.90 30.42%
Cuotas FIC 56.65 0.69%            37.89 0.62% -18.76 -33.11%
Acciones no registradas 0.00 0.00%                      -   0.00% 0.00 0.00%
Mesa de Negociación 0.48 0.01%               0.68 0.01% 0.20 41.77%
Pagarés 0.48 0.01%               0.68 0.01% 0.20 41.77%
Total negociado en Bolsa 8,181.90 100.00% 6,102.50 100.00% -2,079.40 -25.41%

Montos Negociados en la Bolsa Boliviana de Valores S.A. (En millones de USD)

Fuente: Bolsa Boliviana de Valores S.A.
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Dentro de las transacciones realizadas en ruedo 
y mercado electrónico, las operaciones de renta 
fija concentraron el 99.16% del total del volumen 
transado, mientras que las operaciones de renta 
variable representaron el 0.82% del monto negociado, 
demostrando que se mantiene la preferencia por los 
valores representativos de deuda como fuente de 
financiamiento e inversión. 

Dentro de los instrumentos de renta fija, los Depósitos 
a Plazo Fijo se mantienen lideraron volúmenes 
tranzados, seguidos por Bonos del Tesoro y Bonos 
de largo plazo. En mesa de negociación se realizaron 
operaciones por USD 0.68 millones, mecanismo en el 
cual se tuvo un incremento en los montos negociados 
(USD 0.20 millones).

• Tasas de rendimiento en la Bolsa Boliviana de 
Valores

Las tasas máximas en bolivianos para operaciones de 
compraventa a finales de la gestión 2024 registraron 
máximos del 4.73% y mínimas del 1.18% en plazos 
mayores a 360 en instrumentos en bolivianos. Por su 
parte, el promedio de la tasa máxima en dólares para 
operaciones de compraventa con plazos mayores a 
360 días fue 1.80% y las mínimas 1.05%. 

Las tasas para operaciones de reporto en bolivianos 
a finales de la gestión 2024, registraron máximos 
del 6% y mínimos del 2.42% en plazos de 1 a 23 días 
y máximos del 5% y mínimos del 2.60% en plazos 
mayores a 30 días, en instrumentos en bolivianos. 
Respecto a las tasas máximas para operaciones de 
reporto en dólares oscilaron entre 0.30% y 2.50%.

• Operaciones en Mercado Primario Bursátil

Durante la gestión 2024, los emisores acudieron a 
la Bolsa Boliviana de Valores, para financiarse con 
instrumentos representativos de deuda (bonos, 
pagarés y valores de titularización), destacando un 
crecimiento en la emisión de bonos verdes. 

El monto total colocado en bonos bancarios 
bursátiles, bonos de largo plazo, bonos verdes, 
pagarés bursátiles y valores de contenido crediticio 
emitidos en el Mercado de Valores en la gestión 
2024 asciende a USD 903.21 millones. Por la parte 
de la renta variable, en la gestión 2024, hubo una 
disminución de USD -15.86 millones, por las cuotas de 
Fondos de inversión cerrados.



Sistema de
Fondos de Inversión
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En lo que respecta a Fondos de Inversión, la cartera 
administrada alcanzó un monto de 3,649 millones de 
USD, entre Fondos de Inversión Abiertos y Fondos 
de Inversión Cerrados, registrando un crecimiento 
de 1.8% respecto a la gestión anterior. La cartera 
administrada en Fondos Abiertos tuvo una contracción 

del 5%, mientras que la cartera administrada en 
Fondos Cerrados mostró un crecimiento del 5%. El 
número de participantes alcanzó los 110,897, entre 
personas naturales y jurídicas.

Sistema de Fondos
de Inversión



Mercado
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Mercado Asegurador

2019 2020 2021 2022 2023 2024

507.8 546.3
439.3

353.7326.0304.7

El mercado de seguros cerró la gestión 2024 con una 
Producción Neta de Anulaciones anual de USD 1,043 
millones, lo que representa un crecimiento del 7.1% 
o USD 68.8 millones, respecto a la gestión anterior.

Dentro del mercado existen las modalidades de 
Seguros Personales y Seguros Generales, con 
una participación de 52.3% y 47.7% respecto de la 
Producción Neta de Anulaciones total del mercado 
de seguros, respectivamente.

Seguros Personales

La modalidad de Seguros Personales cerró la gestión 
2024 con una Producción Neta de Anulación de USD 
546.4 millones, mostrando un crecimiento de 7.6% o 
USD 38.6 millones, respecto a la gestión 2023.

Producción Neta de Anulación (USD MM) - 
Personales 

Las compañías de la modalidad de Seguros 
Personales cedieron en reaseguro USD 152.6 millones, 
mostrando una cifra inferior de 10% respecto a 2023. 
Esto representó un ratio de Cesión de Primas de 28% 
inferior a la anterior gestión. 

Por otro lado, los Siniestros Pagados por las 
compañías durante la gestión 2024 alcanzaron los 
USD 176.9 millones, mostrando un crecimiento de 8.2% 
respecto a 2023. Esto representó una Siniestralidad 
Bruta de 32.7% y una Siniestralidad Neta de 23.5%. 
El Margen Técnico Neto de Reaseguro alcanzado por 
las compañías de Seguros Personales fue de 40.4%, 
mayor que en la gestión 2023 de 38.2%.

Los Gastos Administrativos alcanzaron USD 209.1 
millones, mostrando un incremento de 9.8% o USD 
18.6 millones respecto a 2023, y representando un 
38.3% del total de la Producción Neta de Anulaciones.

El Resultado obtenido por las compañías de la 
modalidad de Seguros Personales terminó con una 
utilidad de USD 25.6 millones, mostrando un resultado 
superior en USD 3.2MM respecto a la gestión 2023. 
Este resultado demuestra un crecimiento compuesto 
por menores siniestros pagados, menor cesión y 
mayor producción en las compañías de Seguros 
Personales.

Seguros Generales

La modalidad de Seguros Generales cerró la gestión 
2024 con una Producción Neta de Anulación de USD 
497.5 millones, lo que representa un crecimiento 
del 6.5% o USD 30.2 millones, respecto a la gestión 
anterior.

Producción Neta de Anulación (USD MM) - Generales 

Las compañías de la modalidad de Seguros 
Generales cedieron en reaseguro USD 197.4 millones, 
mostrando una disminución del 5% respecto a 2023. 
Esto representó un ratio de Cesión de Primas de 40%. 

Por otro lado, los Siniestros Pagados por las 
compañías durante la gestión 2024 alcanzaron los 
USD 193.6 millones, mostrando una disminución de 2% 
respecto a 2023. Esto representó una Siniestralidad 
Bruta de 31% y una Siniestralidad Neta de 30%. El 
Margen Técnico Neto de Reaseguro alcanzado por 
las compañías de Seguros Generales fue de 30% en 
la gestión 2024.

Los Gastos Administrativos alcanzaron USD 132.3 
millones, mostrando un incremento de 6% o USD 7.1 
millones respecto a 2022, y representando un 26.6% 
del total de la Producción Neta de Anulaciones.

Finalmente, el resultado obtenido por las compañías 
de la modalidad de Seguros Generales terminó con 
una utilidad de USD 17.7 millones, mostrando un 
incremento del 0.9% o USD 158 mil respecto a 2023.

2019 2020 2021 2022 20242023

457.3 497.5
445.6

413.9
391.5397.0
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Inversiones Credicorp
Bolivia S.A.

99.80% 99.93% 51.95% 51.87%95.91%

Antecedentes

Inversiones Credicorp Bolivia S.A. se constituyó el 
18 de febrero de 2013 con el propósito de realizar 
inversiones de capital en empresas prestadoras de 
servicios financieros. No obstante, de acuerdo a las 
disposiciones de la Ley de Servicios Financieros No. 
393 de 21 de agosto de 2013, y el Reglamento para 
Sociedades Controladoras de Grupos Financieros 
de 31 de octubre de 2014, por medio del cual se 
reglamentan los aspectos generales de las sociedades 
controladoras, los requisitos para su constitución y 
para la obtención de la Licencia de Funcionamiento, 
y en virtud a las posteriores modificaciones del 
mencionado Reglamento, entre las cuales se incluyó 
la posibilidad de que la Sociedad Controladora de un 
Grupo Financiero se constituya no solo a través de 
la creación de una nueva sociedad anónima, sino 
también mediante la adecuación de una ya existente, 
Inversiones Credicorp Bolivia realizó sus trámites 
de adecuación para convertirse en una Sociedad 
Controladora. 

En este sentido, mediante Resolución ASFI / 
387/2017 de 23 de marzo de 2017 la Autoridad de 
Supervisión del Sistema Financiero – ASFI resuelve la 
adecuación de INVERSIONES CREDICORP BOLIVIA S.A., 
como Sociedad Controladora, con el objeto exclusivo 
de dirigir, administrar, controlar y representar al 
GRUPO FINANCIERO CREDITO. Posteriormente, la 
Autoridad de Supervisión del Sistema Financiero 
mediante Resolución ASFI/ 1496/2017 de 26 de 

diciembre de 2017 resuelve otorgar la LICENCIA DE 
FUNCIONAMIENTO (ASFI/021/2017) a INVERSIONES 
CREDICORP BOLIVIA S.A. como sociedad Controladora 
del Grupo Financiero Crédito, disponiendo que inicie 
actividades a partir del 8 de enero de 2018.

Objetivos de la Sociedad Controladora

Inversiones Credicorp Bolivia S.A. es la Sociedad 
Controladora del Grupo Financiero Crédito, que 
tiene como objeto social exclusivo la dirección, 
administración, control y representación del Grupo 
Financiero. Para lo cual solo podrá realizar inversiones 
de capital en sociedades u otras entidades de 
intermediación financiera de diferente tipo, en 
entidades de servicios financieros complementarios, 
entidades comprendidas en las leyes de Mercado de 
Valores, de Seguros y Pensiones. 

En este sentido, Inversiones Credicorp Bolivia S.A., 
como Sociedad Controladora del Grupo Financiero 
Crédito define los siguientes objetivos: 

•	 Crecimiento: Gestión y control constante de las 
Empresas Financieras Integrantes del Grupo 
para apoyar su desarrollo dinámico. 

•	 Riesgo: Identificar, medir y gestionar los riegos 
a los que están expuestas. 

•	 Eficiencia: Administrar los recursos de la mejor 
forma posible maximizando la rentabilidad de 
cada Empresa Financiera Integrante del Grupo.

Inversiones de la Sociedad Controladora

Principales Indicadores Financieros

Inversiones Credicorp Bolivia S.A. terminó la gestión 2024 con una utilidad de USD 17.8 millones y con un total 
de activos de USD 266.3 millones.
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Principales Indicadores 

 

Resultados de las Empresas del Grupo Financiero 
Crédito

• Banco de Crédito de Bolivia S.A.

Durante la gestión 2024 el BCP alcanzó una utilidad 
neta de USD 20.0 millones, cifra mayor a la obtenida 
en 2023 de 11.6 millones, dicho resultado se explica 
principalmente por el crecimiento del margen 
financiero en un 7.5% y los ingresos no financieros en 
13.6%. Estos resultados se tradujeron en un retorno 
sobre el patrimonio (ROE) de 7.9% y un retorno sobre 
los activos (ROA) de 0.5%.

Utilidad Neta y ROE (Millones de USD y %)

  

• Crediseguro S.A. Seguros Personales

Crediseguro S.A. Seguros Personales registró 5.5 
millones de dólares en patrimonio, 17.2 millones 
de dólares en activos y una utilidad de 1.6 millones 
de dólares, lo que significó un retorno sobre el 
patrimonio promedio de 28.8%, rentabilidad menor 
a la alcanzada la pasada gestión de 60.7%, debido 
principalmente al incremento en la cesión de primas 
de reaseguro en los ramos de desgravamen y 
optativos de vida.

Utilidad Neta y ROE (Millones de USD y %)

• Crediseguro S.A. Seguros Generales

Crediseguro S.A. Seguros Generales terminó la 
gestión 2024 registrando 2.0 millones de dólares en 
patrimonio, 4.9 millones de dólares en activos y una 
utilidad de 0.5 millones de dólares, lo que significó 
un retorno sobre el patrimonio promedio de 25.4%, 
levemente mayor al registrado en la pasada gestión 
de 24.1%, efecto del incremento en la producción de 
seguros optativos.

Utilidad Neta y ROE (Miles de USD y %)

 

• Credibolsa S.A. Agencia de Bolsa

Al finalizar la gestión 2024, Credibolsa logró una 
utilidad neta de USD 0.4 millones, lo cual se traduce 
en un incremento de 106.9% respecto a la gestión 
2023 y un rendimiento sobre el patrimonio (ROE) 
de 10.8%, dicho incremento en la rentabilidad se 
explica principalmente por un aumento en el margen 
financiero de 98.3%, por efecto del crecimiento en los 
montos negociados en la Bolsa Boliviana de Valores.

En millones de USD y %	 2022	 2023	 2024 
Rentabilidad
Utilidad	 13.8	 11.2	 17.8
ROE	 5.8%	 4.8%	 8.0%
ROA	 5.8%	 4.5%	 6.8%
Balance
Activo	 246.3	 255.0	 266.3
Patrimonio	 245.5	 218.8	 228.6

1.6

28.8%

60.7%
51.4%

3.73.0

202420232022

ROEUtilidad neta

4.7%

7.9%

4.9%

202420232022

ROEUtilidad neta

20.011.611.4
0.50.50.6

25.6%24.1%

32.6%
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ROEUtilidad neta
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202420232022

ROEUtilidad neta

0.8

28.3%

29.3%

28.3%

0.80.6

Utilidad Neta y ROE (Millones de USD y %) • Credifondo Sociedad Administradora de 
Fondos de Inversión S.A.

Durante el 2024, Credifondo SAFI S.A. alcanzó una 
utilidad neta de USD 775 mil, este resultado se 
tradujo en un retorno sobre el patrimonio de 28.3% 
y un retorno sobre los activos de 20.6%, resultados 
adecuados pese a la coyuntura referente a la escasez 
de dólares, la cual, afectó considerablemente las 
operaciones reduciendo los saldos administrados en 
5% para esta gestión.

Utilidad Neta y ROE (Miles de USD y %) 

202420232022

ROEUtilidad neta
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Accionistas, Directorio 
y Principal Ejecutivo

La composición accionaria de Inversiones Credicorp Bolivia S.A. al 31 de diciembre de 2024 es la siguiente: 

Al 31 de diciembre de 2024, el Directorio y la nómina de Ejecutivos de Inversiones Credicorp Bolivia S.A. están 
conformadas de la siguiente manera: 

	 Capital 	 Acciones	 Porcentaje
GRUPO CRÉDITO S.A.	 1,205,789,100.00 	 12,057,891.00	 98.15294%
BANCO DE CRÉDITO DEL PERÚ	 21,752,800.00	 217,528.00 	 1.77071%
CREDICORP LTD.	 926,000.00 	 9,260.00	 0.07538% 
MIBANCO, BANCO DE LA MICROEMPRESA S.A.	 6,000.00 	 60	 0.00049% 
INVERSIONES 2020 S.A.	 6,000.00 	 60	 0.00049% 
	 1,228,479,900.00	 12,284,799.00 	 100.00000%

	 Nombre 	 Cargo 
Sergio Martín Tapia Bernal	 Presidente
Gianfranco Ferrari de las Casas	 Vicepresidente
Diego Cavero Belaunde	 Director 
Maria del Carmen Torres Mariscal	 Directora
Pedro Rubio Feijoo	 Director 
Rubén Loaiza Negreiros 	 Director 
Reynaldo Llosa Benavides	 Director 
Francesca Raffo Paine	 Directora 
César Ríos Briceño 	 Director
Julio Jhonny Saavedra Palacios 	 Síndico Titular 
Adriana María Forgues Puccio	 Síndico Suplente 
	
	 Principal Ejecutivo 	 Cargo 
Christian Hausherr Ariñez 		  Vicepresidente Ejecutivo



Informe
del Síndico
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Informe del Síndico

La Paz, 17 de febrero 2025

Señores:

ACCIONISTAS DE INVERSIONES CREDICORP BOLIVIA S.A.

Presente.-

Distinguidos señores accionistas,

En cumplimiento a lo establecido por el Código de Comercio, la Ley N° 393 de Servicios Financieros (LSF), 
la Recopilación de Normas para Servicios Financieros (RNSF) emitida por la Autoridad de Supervisión del 
Sistema Financiero (ASFI), los Estatutos de la Sociedad Controladora y demás normativa vigente, y en mis 
obligaciones como Síndico, remito a ustedes mi lnforme Anual como Sindico Titular de lnversiones Credicorp 
Bolivia S.A. (en adelante “Sociedad Controladora” o “ICBSA”), informando lo siguiente:

a. Acciones efectuadas por el Directorio para el cumplimiento de lo dispuesto en la Ley de Servicios 
Financieros, sus reglamentos, demás disposiciones legales y estatutos de la Sociedad Controladora.

	 Mi participación en esta mi gestión como Sindico de lnversiones Credicorp Bolivia S.A., estuvo enmarcada 
en lo establecido en la Ley N° 393 de Servicios Financieros y, sin intervenir ni obstaculizar la labor de la 
administración, he fiscalizado las acciones, que se enmarcan en una correcta administración.

	 Hice seguimiento, constatando que el Directorio ha cumplido con las disposiciones legales vigentes, 
tomando conocimiento de la contratación de los Auditores Externos.

	 He podido constatar que permanentemente el Directorio, en sus distintas sesiones ha recomendado 
al plantel ejecutivo el cumplimiento a cabalidad de todas las normas vigentes, resaltando que es 
obligación de ellos y los equipos a su cargo el cumplimiento de todas las disposiciones de la Ley de 
Servicios Financieros, reglamentos y cualquier disposición que emane de los entes reguladores, así 
como, de los Estatutos de la Sociedad Controladora, mismas que posteriormente son transmitidas por 
el Vicepresidente Ejecutivo, que a su vez se encarga de transmitir la información a todo el personal en 
su conjunto.

	 Por todo lo expuesto, puedo indicar que el Directorio de ICBSA, en tiempo y forma viene cumpliendo 
con las disposiciones del Código de Comercio, la Ley N° 393 de Servicios Financieros, sus reglamentos y 
resoluciones administrativas de la ASFI.

b. Resultados de la fiscalización realizada sobre los aspectos contables de ICBSA.

	 La contabilidad de ICBSA se elabora de acuerdo a las disposiciones emitidas por la ASFI, a los principios 
Contables Generalmente Aceptados y las Normas lntemacionales de Contabilidad.

	 Los Estados Financieros se encuentran enmarcados dentro de las disposiciones y normativas vigentes.

 c.	 Grado de cumplimiento de la normativa y disposiciones legales, así como, de las responsabilidades y 
funciones del Auditor lnterno, Vicepresidente Ejecutivo, Directorio, Auditores Externos.
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	 La Sociedad ha estado cumpliendo con la normativa y disposiciones legales vigentes en la gestión 
2024, de acuerdo con la informacion proporcionada, no cuenta con multas, sanciones o infracciones 
que sean cr1ticas o por asumir riesgos graves.

	 No se me ha informado, ni he encontrado en la revisión, que haya existido infracciones o incumplimiento 
a responsabilidades por parte del Auditor lnterno, Vicepresidente Ejecutivo, Directorio, Auditores 
Externos.

d.	 Observaciones que no fueron resueltas por la administración en los plazos comprometidos.

	 De acuerdo con la matriz de observaciones no resueltas presentada por la Sociedad y que adjunto 
al presente informe, nose cuenta conobservaciones críticas o por asumir graves riesgos. Asimismo, 
en una reunion realizada con la unidad de Auditoría lnterna, me informaron que el seguimiento a las 
observaciones y regularizaciones se hace con la ayuda de aplicativos y reportes, y que, varios temas 
se revisan en el Comite de Auditoría, cumpliendo con los dispuesto por la RNSF.

e.	 lnformes emitidos a la Junta de Accionistas, relacionados con la idoneidad técnica, independencia y 
honorarios del auditor interno, auditor externo, entidades calificadoras de riesgo y asesores externos 
en ocasión de su nombramiento, reconfirmación o revocatoria.

	 La idoneidad, técnica e independencia fueron verificadas para la contratación de la firma de auditoría 
externa Ernst & Young Ltda., con quienes se trabajó en la gestión 2024. Asimismo, se me proporcionó 
el contrato vigente de prestación de servicios para validar que los honoraries estan acorde al mercado.

	 Respecto al auditor interno y asesores externos, en una reunión efectuada con la Gerente de Riesgos, 
se me informó que se confirman las contrataciones, en vista que por la experticia que demostraron al 
trabajar, cuentan con la idoneidad, técnica e independencia para continuar su labor.

f.	 Medidas realizadas para el cumplimiento de las atribuciones y deberes establecidos en el Articulo 335° 
del Código de Comercio.

	 Enmarcado en lo establecido en el Código de Comercio en su Artfculo 335, he realizado las siguientes 
acciones:

1) Fiscalización de la administración de ICBSA

•	 A requerimiento mio, me remitieron el Acta de Directorio Extraordinario de fecha 27 de septiembre 
de 2024, en la que el Sr. Luis Miguel Almandoz Luna presenta su renuncia irrevocable al cargo 
de Vicepresidente Ejecutivo de ICBSA; en ese mismo Directorio se aprueba la designación del Sr. 
Christian Hausherr Aririez come Vicepresidente Ejecutivo y su renuncia al cargo de Presidente del 
Directorio de la Sociedad Controladora. Tambien recibi el Testimonio N° 2578/2024 de 8 de octubre 
de 2024, correspondientes al Poder Especial que otorga ICBSA al Sr. Christian Hausherr Arinez, como 
Vicepresidente Ejecutivo. En consecuencia, me remitieron tambien el Acta de la Junta General 
Ordinaria de Accionistas de fecha 27 de septiembre de 2024, en la que se nombra al senor Sergio 
Martin Tapia Bernal como Presidente del Directorio de lnversiones Credicorp Bolivia S.A., documentos 
que prueban que la Sociedad Controladora cumplió a cabalidad con todos los requisitos en esta 
importante transición.

•	 He mantenido reuniones con las distintas instancias de ICBSA, a fin de conocer las acciones de sus 
areas, constatando que actuan dentro el marco de las normas vigentes.

2) Asistencia a las reuniones del Directorio de ICBSA y concurrencia a las Juntas Generales de 
Accionistas de ICBSA.

	 He asistido a todas las reuniones de Directorio de la gestión 2024, así como, a las sesiones de Juntas 
de Accionistas Ordinarias, celebradas el 9 de septiembre de 2024 y 27 de septiembre de 2024, 
y Extraordinaria, celebrada el 23 de septiembre de 2024, tomando conocimiento de las decisiones 
adoptadas.
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3) Examen de los libros, documentos, estados de cuenta y verificación de valores.

He revisado los libros y documentos que considere necesarios y que estan relacionados con los estados 
financieros, sin observaciones.

4) Verificación de la constitución de fianza para el ejercicio del cargo de los Directores de ICBSA.

He verificado la constitución de fianza para el ejercicio del cargo de todos los Directores de la Sociedad 
Controladora, formalizada mediante Escritura Pública N° 1000/2024 de 6 de abril de 2024, otorgada en 
Notarfa de Fe Publica N° 44 de La Paz, a cargo de la Abg. Patricia Rivera Sempertegui, misma que no tiene 
observaciones de mi parte.

5) Revision del balance general y estados de resultados y de la memoria anual.

He examinado los estados financieros auditados de la Sociedad al 31 de diciembre de 2024, al respecto 
informo que no he encontrado aspectos que puedan afectar a los Estados Financieros, Balance y Memoria 
Anual.

Los Estados Financieros son de absoluta y exclusiva responsabilidad del Vicepresidente Ejecutivo de la 
Sociedad y el trabajo de Auditoria y Contabilidad de la Firma Auditora y de los profesionales asignados, 
conforme a los Articulos 39 y 54 del Código de Comercio.

He recibido una copia de la Memoria Anual correspondiente al periodo comprendido entre el 1 de enero y el 
31 de diciembre del 2024, presentada por el Directorio, sin ninguna observación de mi parte, la que debera 
ser publicada una vez cuente con la aprobación de la Junta General Ordinaria de Accionistas, en el plazo 
establecido en el Artículo 331 del Código de Comercio.

6) Convocatoria a juntas extraordinarias cuando lo juzgue conveniente y a juntas ordinarias y 
especiales cuando omitiera hacerlo el Directorio.

 No vi conveniente convocar a Juntas, dado que la gestión de ICBSA ha estado conforme a la normativa y se 
han realizado las necesarias.

7) Hacer incluir en el orden del dia de cualquier junta los asuntos que estime necesarios.

No vi necesario pedir la inclusion de temas adicionales, puesto que, previo a la celebración de las Juntas, pude 
revisar los respectivos órdenes del dia, con los cuales estuve conforme.

8) Exigir el cumplimiento de las leyes, reglamentos y resoluciones de la Junta General por parte de 
los órganos sociales y revision de los informes de auditoría.

En sesiones de Directorio se recomendó y exigió el cumplimiento a las leyes, estatutos, reglamentos, así como, 
resoluciones de la Junta. De igual manera, valide que la actualización en temas normativos sea comunicada 
a la Sociedad y al Grupo Financiero Credito, el Oficial de Seguridad de la lnformación confirmó que se envia 
mediante correos electrónicos y, que tambien, se cuenta con una página web interna, la cual se actualiza 
constantemente, por el lado de los funcionarios, tienen al alcance las normas.

Respecto a los informes de Auditoría, valide el estado de las observaciones, adjuntando la matriz de 
observaciones no resueltas presentada por la Sociedad. Asimismo, revise el lnforme de multas y eventos de 
perdida de lnversiones Credicorp Bolivia S.A. gestión 2024, que no muestra multas, sanciones o infracciones 
graves que tengan un impacto negative en la Sociedad.

9) Supervigilar la liquidación de la sociedad.

Este punto no aplica.

10) Atender las denuncias que presenten por escrito los accionistas e informar a la junta sobre las 
investigaciones que realice al respecto.

No recibi ninguna denuncia de los accionistas, ni de ninguna otra instancia.
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11) Los sefialados expresamente por la junta general de accionistas.

La Junta General de Accionistas no me encomendó ninguna revision particular adicional a las previstas por 
la normativa vigente.

Atentamente,

Julio Jhonny Saavedra Palacios
Síndico Títular



Dictamen del
Auditor Independiente
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Dictamen del 
Auditor Independiente

INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A los señores

Accionistas y Directores de

INVERSIONES CREDICORP BOLIVIA S.A.

Opinion

Hemos auditado los estados financieros individuales de INVERSIONES CREDICORP BOLIVIA S.A. (la Sociedad) que incluyen 
el estado individual de situación patrimonial al 31 de diciembre de 2024 y los correspondientes estados individuales de 
ganancias y perdidas, de cambios en el patrimonio neto y de flujo de efectivo por el ejercicio terminado en esa fecha, 
así como las notas explicativas de los estados financieros individuales que incluyen un resumen de políticas contables 
significativas.

En nuestra opinion, los estados financieros individuales que se acompañan presentan razonablemente, en todos sus 
aspectos significativos, la situacion patrimonial y financiera de la Sociedad al 31 de diciembre de 2024, los resultados de 
sus operaciones y los fiujos de efectivo por el ejercicio terminado en esa fecha, de acuerdo con las normas contables 
incluidas en el Manual de Cuentas para Entidades Financieras emitido por la Autoridad de Supervision del Sistema 
Financiero (ASFI).

Fundamento de la opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoría de conformidad con Normas de Auditoría Generalmente Aceptadas en Bolivia y 
con el reglamento para la realizacion de auditorías externas emitido por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero 
(ASFI). Nuestra responsabilidad de acuerdo con dichas normas se describe mas adelante en la seccion Responsabilidades 
del auditor en relacion con la auditoría de los estados financieros de este informe. Somos independientes de la Sociedad 
de conformidad con los requerimientos de etica que son aplicables a nuestra auditoría de los estados financieros en Bolivia 
y hemos cumplido con nuestras responsabilidades de etica de conformidad con esos requerimientos. Consideramos que 
la evidencia de auditoría que hemos obtenido proporciona una base suficiente y adecuada para emitir nuestra opinión.

Parrafo de énfasis - Bases de contabilidad

Llamamos la atencion sobre la Nota 2 a los estados financieros, en la que se describen las bases contables utilizadas. 
Los estados financieros han sido preparados para que la Sociedad cumpla con la Ley de Servicios Financieros y las 
normas regulatorias emitidas por la Autoridad de Supervisión del Sistema Financiero (ASFI). En consecuencia, los estados 
financieros pueden no ser apropiados para otra finalidad. Nuestra opinión no esta modificada en relación con este 
aspecto.

Aspectos clave de la auditoría

Los aspectos clave de la auditoría son aquellos asuntos que, segun nuestro juicio profesional, han sido de la mayor 
significatividad en nuestra auditoría de los estados financieros del ejercicio. Estos aspectos han sido tratados en el 
contexto de nuestra auditoría de los estados financieros en su conjunto y en la formación de nuestra opinión sobre ellos, 
y no expresamos una opinión separada sobre estos asuntos. Para cada uno de los aspectos a continuación, describimos 
la forma en la cual hemos tratado los mismos en el contexto de nuestra auditoría.
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Hemos cumplido con las responsabilidades descritas en la sección Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoría 
de los estados financieros de nuestro informe, incluyendo aquellas relacionadas con estos aspectos. Consecuentemente, 
nuestra auditoría incluyo la ejecución de procedimientos diseñados para responder a nuestra evaluación de los riesgos 
de equivocacion material en los estados financieros. Los resultados de nuestros procedimientos de auditoría, incluyendo 
los procedimientos realizados para responder a los asuntos descritos a continuacion, proveen las bases para nuestra 
opinion de auditoría sobre los estados financieros que se acompañan.

Otros asuntos

Los estados financieros de la Sociedad al 31 de diciembre de 2023 fueron auditados por otro auditor quien expreso una 
opinión no modificada en fecha 20 de marzo de 2024.

Responsabilidades de la Gerencia y la Dirección en relación con los estados financieros

La Gerencia es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros de la Sociedad de 
acuerdo con las normas contables incluidas en el Manual de Cuentas para Entidades Financieras emitido por la Autoridad 
de Supervisión del Sistema Financiero (ASFI), así como del control interno necesario para permitir la preparación de 
estados financieros libres de equivocaciones materiales, ya sea debido a fraude o error.

En la preparación de los estados financieros, la Gerencia es responsable de evaluar la capacidad de la Sociedad para 
continuar como empresa en marcha, revelando, segun corresponda, aspectos relacionados con empresa en marcha y 
utilizando el principio contable de empresa en marcha, excepto si la Gerencia tiene la intención de liquidar la Sociedad o 
de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

La Dirección de la Sociedad es responsable de supervisar el proceso de reporte de la información financiera.

Aspecto clave de auditoría

Tal como se expone en la Nota 2 a) a los estados 
financieros, la Sociedad registra como principal activo y 
fuente de ingresos, inversiones en sociedades controladas 
las cuales, de acuerdo con las normas contables incluidas 
en el Manual de Cuentas para Entidades Financieras, se 
valuan al Valor Patrimonial Proporcional (VPP) al cierre del 
ejercicio es decir aplicando los porcentajes de participación 
o tenencia sobre el patrimonio y los resultados de cada 
subsidiaria. Por esta razón hemos considerado la valuacion 
de estas inversiones como un aspecto clave de auditoría.

Como tratamos el aspecto clave de auditoría

Nuestra auditoría incluyo la verificación de los porcentajes 
de participación, y la validación del calculo de los valores 
patrimoniales proporcionales al cierre del ejercicio y de 
los resultados obtenidos durante el periodo de tenencia 
y control, de acuerdo con el Manual de Cuentas para 
Entidades Financieras.

Valuación de las inversiones permanentes
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Responsabilidades del auditor en relación con la auditoría de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su conjunto estan libres 
de equivocaciones materiales, ya sea debido a fraude o error, y emitir un informe de auditoría que contiene nuestra 
opinion. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no es una garantía de que una auditoría realizada 
de conformidad con Normas de Auditoría Generalmente Aceptadas en Bolivia vaya a detectar en todos los casos una 
equivocacion material cuando exista. Las equivocaciones pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si, 
individualmente o de forma agregada, pueden influenciar las decisiones economicas que los usuarios toman basandose 
en los estados financieros.

Como parte de una auditoría realizada de conformidad con Normas de Auditoria Generalmente Aceptadas en Bolivia, 
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante la auditoría. Nosotros 
tambien:

•	 ldentificamos y evaluamos los riesgos de equivocaciones materiales en los estados financieros, ya sea debido a 
fraude o error, diseñamos y aplicamos procedimientos de auditoría para responder a dichos riesgos y obtenemos 
evidencia de auditoría suficiente y adecuada para proporcionar las bases para nuestra opinion. El riesgo de no 
detectar una equivocación material debido a fraude es más elevado queen el caso de una equivocación material 
debido a error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones 
intencionadamente erroneas o la elusión del control interno.

•	 Obtenemos un entendimiento del control interno relevante para la auditoría para diseñar procedimientos de 
auditoría que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el proposito de expresar una opinión sobre la 
efectividad del sistema de control interno de la Sociedad.

•	 Evaluamos la idoneidad de las políticas contables utilizadas y la razonabilidad de las estimaciones contables y las 
revelaciones relacionadas, efectuadas por la Gerencia.

•	 Concluimos sobre la conveniencia del uso, por parte de la Gerencia, del principio contable de empresa en marcha 
y, basandonos en la evidencia de auditoría obtenida, sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada 
con hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para 
continuar como empresa en marcha. Si llegamos a la conclusion de que existe una incertidumbre importante, 
debemos llamar la atencion en nuestro informe de auditoría sobre las revelaciones relacionadas en los estados 
financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, modificar nuestra opinion. Nuestras conclusiones se basan 
en la evidencia de auditoría obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoría. Sin embargo, hechos o 
condiciones futuras podrían ocasionar que la Sociedad deje de ser considerada una empresa en marcha.

•	 Evaluamos la presentación general, la estructura y el contenido de los estados financieros, incluyendo las 
revelaciones y si los estados financieros representan las transacciones y eventos subyacentes, de una manera 
que !ogre una presentación razonable.

Nos comunicamos con la Dirección en relación con, entre otros asuntos, el alcance planificado y el cronograma de la 
auditoría y los hallazgos significativos de la auditoria, incluyendo cualquier deficiencia de control interno que identificamos 
durante nuestra auditoría.
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Proporcionamos tambien a la Dirección una declaración de que hemos cumplido con los requisitos eticos relevantes con 
respecto a la independencia y comunicamos. todas las relaciones y otros asuntos que razonablemente puedan afectar 
nuestra independencia y cuando corresponda las salvaguardas relacionadas.

De los aspectos comunicados a la Dirección, determinamos aquellos aspectos que fueron de mayor relevancia en la 
auditoria de los estados financieros del ejercicio y que consecuentemente son los asuntos clave de auditoría. Describimos 
estos asuntos en nuestro informe de auditoría, a menos que la ley o la regulación impidan su exposición pública o cuando. 
en circunstancias extremadamente raras. determinamos que un asunto no debe comunicarse en nuestro informe debido 
a que se estima razonablemente que las consecuencias negativas de hacerlo así superan los beneficios del interes 
público de su comunicación.

ERNST & YOUNG LTDA.

Firma Miembro de Ernst & Young Global

____________________________ 
Lic. Aud. Javier Iriarte J. 
Socio
MAT.PROF. N° CAUB-9324
MAT. PROF.N° CAULP-3690

La Paz, 27 de marzo de 2025
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INVERSIONES CREDICORP BOLIVIA S.A.

ESTADO DE SITUACIÓN PATRIMONIAL 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2024 Y 2023

2024 2023

Notas Bs Bs
ACTIVO

Disponibilidades 8 a)              23.184.580              34.852.498 
Inversiones permanentes 2 b), 8 b)         1.803.390.528         1.714.006.806 
Bienes de uso 2 c), 8 c)                     72.270                     99.988 
Otros activos 2 d), 8 d)                     38.501                            -   

Total del activo         1.826.685.879         1.748.959.292 

PASIVO
Obligaciones con bancos y entidades de 
financiamiento 8 e)            249.963.988            242.981.390 
Otras cuentas por pagar 2e), 8 f)                8.361.465                5.146.091 

Total del pasivo            258.325.453            248.127.481 

PATRIMONIO 2 f)
Capital social 9 a)         1.228.479.900         1.228.479.900 
Reservas 9 b)            168.034.217            119.609.622 
Resultados acumulados 9 c)            171.846.309            152.742.289 

Total del patrimonio         1.568.360.426         1.500.831.811 
Total del pasivo y patrimonio           1.826.685.879           1.748.959.292  

             
Las notas 1 a 12 que se acompañan, forman parte integrante de estos estados financieros.  
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ESTADO DE GANANCIAS Y PÉRDIDAS      
POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE 
DE 2024 Y 2023      

       
    2024 2023
     
  Notas Bs Bs
   
Ingresos financieros 2g), 8g) 446.504                      

168.889 
Gastos financieros 2g), 8g) (14.590.057)               

(11.437.222)
Resultado financiero bruto (14.143.553)               

(11.268.333)
     
Otros ingresos operativos 2g), 8 h) 146.923.516 97.648.305 
Otros gastos operativos 8 h) (8.350.758)                 

(7.033.914)
Resultado de operación bruto 124.429.205 79.346.058 
 
Recuperación de activos financieros                               -   -   
Cargos por incobrabilidad y desvalorización de activos financieros -   -   
Resultado de operaciones después de incobrables 124.429.205 79.346.058 
 
Gastos de administración 8 j) (2.118.555) (2.226.019)
Resultado de operación neto 122.310.650 77.120.039 

Ajuste por diferencia de cambio y mantenimiento de valor 120.717 (461.428)
Resultado después de ajuste por diferencia de cambio y 
mantenimiento de valor 122.431.367 76.658.611 

 
Ingresos extraordinarios 8 i) 500 5 
Gastos extraordinarios -   -   
Resultado neto del ejercicio antes de ajustes de gestiones 
anteriores 122.431.867 76.658.616 

 
Ingresos de gestiones anteriores 8 i) 9.800 33.274 
Gastos de gestiones anteriores                               -   -   
Resultado antes de impuestos y ajuste contable por efecto 
de la inflación 122.441.667 76.691.890 

Ajuste contable por efecto de la inflación                               -   -   
Resultado antes de impuestos 122.441.667 76.691.890 

 
Impuesto sobre las utilidades de las empresas (IUE)                               -   -   

 
Resultado neto de la gestión 122.441.667 76.691.890 

 
Las notas 1 a 12 que se acompañan, forman parte integrante de estos estados financieros.
     

Sergio Martín Tapia Bernal
Presidente del Directorio

Anahí Roxana Bazán Martinez
Contador

Christian Hausherr Ariñez
Vicepresidente Ejecutivo
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INVERSIONES CREDICORP BOLIVIA S.A.      
         
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO      
POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2024 Y 2023  
         
    2024 2023
       
    Notas  Bs  Bs 
         
Flujos de fondos en actividades de operación:      
       
Utilidad (pérdida) neta del ejercicio            122.441.667            76.691.890 
   - Partidas que han afectado el resultado neto del ejercicio, que     
     no han generado movimiento de fondos:  
  Cargos devengados no pagados                3.049.821              3.921.390 
  Rendimiento en inversiones permanentes           (146.923.516)           (97.648.305)
  Provisiones o previsiones para beneficios sociales                   263.089                 162.615 
  Provisiones para impuestos y otras cuentas por pagar                7.940.712              4.590.609 
  Depreciaciones y amortizaciones                     33.786                   31.503 
     
Fondos obtenidos en (aplicados a) la utilidad (pérdida) del 
ejercicio             (13.194.441)           (12.250.298)
     
Productos cobrados (cargos pagados) en el ejercicio devengados en  
ejercicios anteriores sobre:  
  Obligaciones con bancos y entidades de financiamiento               (3.921.390)                           -   
     
Incremento (disminución) neto de otros activos y pasivos:  
  Otras cuentas por pagar - diversas provisiones-                  (409.649)                (248.359)
     
Flujo neto en actividades de operación - excepto actividades de 
intermediación             (17.525.480)           (12.498.657)
     
Flujos de fondos en actividades de financiamiento:    
       
Obligaciones con bancos y entidades de financiamiento    
  A corto plazo    
  A mediano y largo plazo                7.854.167          239.060.000 
       
Cuentas de los accionistas:    
  Aportes de capital                             -                             -   
  Pago de dividendos 9 c)           (54.913.052)         (260.314.891)
     
Flujo neto en actividades de financiamiento             (47.058.885)           (21.254.891)
       
Flujos de fondos en actividades de inversión:    
       
Incremento (disminución) neto en:    
   - Inversiones permanentes              52.961.016            55.073.680 
   - Bienes de uso                    (44.569)                  (66.831)
       
Flujo neto en actividades de inversión              52.916.447            55.006.849 

   
Incremento (disminución) de fondos durante el ejercicio             (11.667.918)            21.253.301 

     
Disponibilidades al inicio del ejercicio         34.852.498            13.599.197 

     
Disponibilidades al cierre del ejercicio              23.184.580            34.852.498 

     
Las notas 1 a 12 que se acompañan, forman parte integrante de estos estados 
financieros.    

     

Sergio Martín Tapia Bernal
Presidente del Directorio

Anahí Roxana Bazán Martinez
Contador

Christian Hausherr Ariñez
Vicepresidente Ejecutivo
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NOTA 1 – ORGANIZACIÓN

a) Organización de la Sociedad

• Datos sobre la entidad

La Sociedad fue constituida el 18 de febrero de 
2013 mediante Testimonio N°678/2013, como una 
sociedad anónima, bajo la denominación Grupo 
Crédito Inversiones S.A.; posteriormente mediante 
Testimonio N°1084/2013 de 12 de marzo de 2013, se 
modifica la denominación a “Inversiones Credicorp 
Bolivia S.A.”. Tiene domicilio legal en la ciudad de 
La Paz, en la avenida Hernando Siles equina calle 
10 de Obrajes N° 5555 Edificio Torre Empresarial 
ESIMSA, y tiene un plazo de duración societaria de 
99 años computables desde la fecha de inscripción 
en el Registro de Comercio con el objeto social de 
realizar inversiones de capital propio o de terceros 
en sociedades y otras entidades prestadoras de 
servicios financieros, ejerciendo o determinando 
sobre las mismas la dirección, administración, control 
y representación, dentro y fuera del país. 

Inversiones Credicorp Bolivia S.A. es accionista 
principal de las empresas Banco de Crédito de 
Bolivia S.A., Credibolsa S.A. Agencia de Bolsa, 
Credifondo Sociedad Administradora de Fondos de 
Inversión S.A., Crediseguro S.A. Seguros Personales 
y Crediseguro S.A. Seguros Generales, por lo que el 
27 de abril de 2015 la junta general extraordinaria 
de accionistas decidió adecuar a la Sociedad, como 
Sociedad Controladora del Grupo Financiero en 
Bolivia denominado “Grupo Financiero Crédito” 
para cumplir con disposiciones establecidas en la 
Ley N° 393 de Servicios Financieros relacionadas a 
la obligatoriedad de conformar grupos financieros 
organizados bajo la dirección y control común de una 
sociedad controladora.

La Sociedad tiene como objeto social exclusivo la 
dirección, administración, control y representación 
del Grupo Financiero dentro y fuera del país y sólo 
podrá realizar inversiones de capital en sociedades 
u otras entidades de intermediación financiera de 
diferente tipo, entidades de servicios financieros 
complementarios, entidades comprendidas en las 
leyes de Mercado de Valores, Seguros y Pensiones, 
debiendo ejercer en todo tiempo el dominio y 
control común de todas y cada una de las empresas 
financieras integrantes “Grupo Financiero Crédito”, 
manteniendo la propiedad de al menos el cincuenta 
y uno por ciento (51%) de las acciones de éstas. 

Mediante documento Licencia de Funcionamiento N° 
021/2017 de 26 de diciembre de 2017 la Autoridad de 

Supervisión del Sistema Financiero (ASFI) otorga la 
Licencia de Funcionamiento a Inversiones Credicorp 
Bolivia S.A. como Sociedad Controladora del “Grupo 
Financiero Crédito”, para que inicie sus actividades a 
partir del 8 de enero de 2018. 

El “Grupo Financiero Crédito” forma parte de 
Credicorp, uno de los conglomerados financieros 
más importantes de Latinoamérica con presencia en 
varios países de la región. Entre las empresas más 
importantes de Credicorp se encuentran el Banco de 
Crédito del Perú, el banco más grande del vecino país, 
Pacífico Compañía de Seguros y Reaseguros, una de 
las compañías de seguros líderes en Perú y Credicorp 
Capital, un banco de inversión regional con presencia 
en Chile, Colombia y Perú. A diciembre de 2024, 
Credicorp cuenta con activos totales por un monto 
de más de USD 68.066 millones y un patrimonio neto 
que supera los USD 9.292 millones.

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, el “Grupo 
Financiero Crédito” está conformado por Inversiones 
Credicorp Bolivia S.A. (Sociedad Controladora), Banco 
de Crédito de Bolivia S.A., Credibolsa S.A. Agencia 
de Bolsa, Credifondo Sociedad Administradora de 
Fondos de Inversión S.A., Crediseguro S.A. Seguros 
Personales y Crediseguro S.A. Seguros Generales.  

• Cambios en la organización 

Durante la gestión 2024, no existieron cambios 
importantes en la Sociedad.

• Oficinas departamentales 

Inversiones Credicorp Bolivia S.A., cuenta con una 
oficina nacional ubicada en el departamento de La 
Paz.

• Promedio de empleados

Inversiones Credicorp Bolivia S.A. al cierre de ejercicio 
de las gestiones 2024 y 2023 tuvo el siguiente 
número de empleados:

2023 2022
Mes N° Mes N°

Enero 9 Enero 9
Febrero 9 Febrero 9
Marzo 9 Marzo 9
Abril 10 Abril 9
Mayo 11 Mayo 8
Junio 10 Junio 10
Julio 9 Julio 9
Agosto 9 Agosto 9
Septiembre 9 Septiembre 9
Octubre 9 Octubre 9
Noviembre 9 Noviembre 9
Diciembre 9 Diciembre 9
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b) Hechos importantes sobre la situación de la 
entidad y el marco económico nacional:

• Aspectos de legislación

En cumplimiento a las disposiciones establecidas en 
la Ley N° 393 de Servicios Financieros relacionadas 
a la obligatoriedad de conformar grupos financieros 
organizados bajo la dirección y control común de 
una sociedad controladora, Inversiones Credicorp 
Bolivia S.A., obtuvo la Licencia de Funcionamiento N° 
021/2017 emitida por la Autoridad de Supervisión del 
Sistema Financiero (ASFI), el 26 de diciembre de 2017 
para operar como Sociedad Controladora del “Grupo 
Financiero Crédito” a partir del 8 de enero de 2018.

La Ley N° 393 Ley de Servicios Financieros, dispone 
en su artículo 115 que las entidades de intermediación 
financiera destinen un porcentaje de sus utilidades 
anuales para cumplir su función social. En este 
marco, el Gobierno de Bolivia promulga anualmente 
Decretos Supremos instruyendo a las entidades de 
intermediación financiera los porcentajes y el destino 
de sus utilidades netas obtenidas para ese propósito. 
Los Decretos Supremos N° 5306 de 2 enero de 2025 y 
N° 5096 de 3 de enero de 2024 definen que 6% de las 
utilidades netas obtenidas por los bancos múltiples 
en la gestión 2024 y 2023, respectivamente, sean 
destinadas a este objetivo. En cumplimiento a estas 
disposiciones, la subsidiaria Banco de Crédito de 
Bolivia S.A., distribuye los dividendos que Inversiones 
Credicorp Bolivia S.A. debe percibir anualmente, 
disminuyendo el valor que corresponde a la función 
social.

Hechos importantes sobre la situación de la 
entidad

La Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada 
el 25 de marzo de 2024, definió el tratamiento de 
las utilidades correspondientes a la gestión 2023 que 
ascienden a Bs76.691.890 de la siguiente manera:

El 9 de septiembre de 2024 se celebró la Junta 
General Ordinaria de Accionistas, donde se definió el 
tratamiento de la cuenta de resultados acumulados 
que ascienden a Bs128.269.231 de la siguiente 
manera:

• Impacto de la situación económica y del 
ambiente financiero

De acuerdo con la información publicada por el 
Instituto Nacional de Estadísticas (INE), al segundo 
trimestre de 2024, el Producto Interno Bruto de 
Bolivia registró una variación acumulada de 2,58% 
y en términos de anuales, el crecimiento alcanzó 
3,26%. Por su parte, el Producto Interno Bruto (PIB) 
nominal cerró en alrededor de USD 46.000 millones, 
equivalente a un incremento nominal de 1,35% con 
relación a diciembre de 2023. Según la clasificación 
por tipo de gasto, la demanda interna contabilizó un 
crecimiento acumulado de 2,52% medido a través del 
consumo de los hogares y 1,54% desde el punto de 
vista del consumo final de la administración pública. 
En tanto, la incidencia sobre el crecimiento global 
fue de 1,75% y 0,18% respectivamente, todavía por 
debajo del promedio de las últimas dos gestiones. 
Adicionalmente, las exportaciones netas registraron 
una variación positiva que responde a una 
desaceleración de las importaciones en términos de 
actividad y que se traduce también en una incidencia 
favorable sobre el crecimiento del PIB. Finalmente, la 
formación bruta de capital fijo se vio afectada, con 
una disminución de 8,12%, debido principalmente a 
la contracción de la inversión en bienes de capital. 
Considerando la clasificación por sector económico, 
la mayoría de los rubros mantuvieron un desempeño 
positivo; las actividades que superaron el valor 
global del crecimiento del PIB al segundo trimestre 
de 2024 fueron: electricidad, gas y agua (6,91%); 
servicios (6,72%); servicios financieros (4,72%); 
construcción (3,83%); agricultura (3,72%); minería 
(3,29%); comercio (2,91%); comunicaciones (2,77%); y 
transporte y almacenamiento (2,68%). Por su parte, 
dos rubros se posicionaron por debajo de la media 
global, conservando una variación positiva, los 
cuales fueron: industria manufacturera (1,84%) y los 
servicios de la administración pública (1,79%). Mientras 
que, el sector de hidrocarburos mantuvo la dinámica 
decreciente y contabilizó una contracción acumulada 
de 12,14% hasta junio de 2024. A pesar de una mejora 
en algunos rubros, en especial en aquellos que 
presentaron una contracción en el primer trimestre 
(industria y comercio), la senda de crecimiento es cada 

Bs
Constitución de reserva legal 3.834.595
Resultados acumulados 52.218.832
Pago de dividendos 20.638.463

76.691.890

Bs
Reservas voluntarias no 
distribuibles 44.590.000

Resultados acumulados 49.404.642
Pago de dividendos 34.274.589

128.269.231
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vez más lenta, como consecuencia de la coyuntura 
actual, en este sentido, entidades internacionales 
como el Fondo Monetario Internacional (FMI), el 
Banco Mundial, y la Cepal estiman que en 2024, la 
expansión del PIB llegue a estar entre 1,4% y 1,7%, 
inferior a la estimación realizada por el gobierno 
reflejado en el Presupuesto General del Estado para 
la gestión 2024 (3,71%).

Según las disposiciones establecidas en la Ley 
N°1503, el Banco Central de Bolivia (BCB) publicó el 
informe cuatrimestral de Administración de Reservas 
Internacionales en el cual se expone que, al cierre de 
la gestión 2024, las Reservas Internacionales Netas 
(RIN) acumularon un total de USD 1.976 millones, 
teniendo un leve incremento de USD 71 millones 
con relación al registro de agosto de 2024 y USD 
267 millones comparado con el cierre de 2023. Por 
su parte, la composición de las reservas conserva 
la misma estructura, el portafolio de oro representa 
alrededor del 95% del total, acumulando USD 1.889 
millones, cuya tendencia fue creciente consecuente 
con el incremento de la cotización internacional; 
mientras que, las divisas cerraron el año con un saldo 
de USD 47 millones y los Derechos Especiales de Giro 
(DEG) en USD 6,2 millones denotando un menor 
nivel de liquidez comparado con anteriores meses. 
En tanto, la entidad monetaria destacó que, durante 
el tercer cuatrimestre del año, compró alrededor 
de 6,25 toneladas de oro al mercado interno como 
parte de la política actual, superando la captación de 
abril y agosto. En total, se adquirieron 14,5 toneladas, 
equivalentes a USD 1.218 millones, mientras que, 
alrededor de 16,2 toneladas de oro se monetizaron 
durante 2024, otorgando un flujo de USD 1.241 
millones. Cabe mencionar que, el principal uso de 
las reservas fue el pago del servicio de deuda, la 
importación de combustibles; la dotación de divisas 
a los agentes económicos a través de diversos 
mecanismos; y la ejecución de transferencias y cartas 
de créditos para empresas públicas, el flujo saliente 
representó un total de USD 4.829 millones en 2024. 
En tanto, las exportaciones de empresas públicas, los 
desembolsos de deuda y las políticas aplicadas por 
el ente emisor le permitió registrar un flujo entrante 
de USD 5.096 millones. Finalmente, el ente emisor 
informó que, hasta el cierre de año, logró refinar en 
calidad de “Barras de Buena Entrega” alrededor de 
16,5 toneladas de oro, que fueron progresivamente 
acreditadas a las respectivas cuentas, por lo que, 
según el detalle presentado por el BCB, al cierre de 
diciembre, el portafolio cuenta con 19,91 toneladas 
depositadas en banqueros del exterior, 2,62 
toneladas resguardadas en bóvedas de la entidad y 
sin volúmenes de oro pendientes de refinación.

A lo largo de la presente gestión, las condiciones 
económicas se tornaron desafiantes, principalmente 
por una menor disponibilidad de dólares en la 
economía y un intermitente abastecimiento 
de combustibles al mercado local que generó 
incertidumbre y derivó en protestas y bloqueos de 
caminos en puntos estratégicos del país, que duraron 
24 días. Esta situación imposibilitó la interconexión 
comercial entre oriente y occidente, ocasionando 
un desabastecimiento de productos básicos en los 
mercados y agravando la escasez de combustibles en 
el eje troncal. Las autoridades confirmaron que dicha 
interrupción generó una pérdida de alrededor de USD 
2.200 millones a la economía, cifra que también fue 
ratificada por el sector de empresarios. El principal 
impacto fue el freno transitorio de las exportaciones, 
el cierre temporal de algunas empresas, mayor 
desempleo y escalada de precios. Bajo este último 
punto, el gobierno oficializó que, 1,42% de la inflación 
registrada en octubre (var. mensual 1,64%) se 
atribuye a dicha paralización y aunque se espera 
que progresivamente se regularicen los precios en 
los mercados, se prevé que, en el corto plazo, se 
mantenga la tendencia alcista, manifestándose 
esencialmente en la división de alimentos.

Según la última información publicada por el Instituto 
Nacional de Estadística (INE), el saldo de la balanza 
comercial a noviembre de 2024 fue deficitario, 
acumulando un total de USD 593 millones. Durante 
este periodo, las ventas al extranjero sumaron USD 
8.138 millones, siendo inferior en 19% al registro en 
el anterior año, atribuible a una reducción de los 
principales productos de exportación (Oro metálico, 
gas natural, mineral de zinc, soya, entre otros). Por 
su parte, las importaciones acumularon USD 8.840 
millones, cuya variación negativa con relación al 
mismo periodo en 2023 es de 19%, de los cuales, la 
mayor cantidad se concentra en bienes de capital y 
equipos de transporte.

Al cierre de diciembre de 2024, la inflación reportó 
una variación mensual de 1,06%, una variación 
acumulada y a 12 meses de 9,97%. 

El tipo de cambio oficial en Bolivia no tuvo variaciones 
y se mantiene en Bs6,96 por USD 1 la venta y Bs6,86 
por USD 1 la compra. 

NOTA 2 – NORMAS CONTABLES
A continuación, se describen las normas contables 
más significativas aplicadas por la Sociedad en la 
elaboración de los estados financieros:

a) Base de presentación de los estados 
financieros separados 
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Los estados financieros separados de Inversiones 
Credicorp Bolivia S.A. al 31 de diciembre de 2024 
y 2023, han sido preparados de acuerdo con 
normas contables emitidas por la Autoridad de 
Supervisión del Sistema Financiero (ASFI), las cuales 
son concordantes con las Normas de Contabilidad 
Generalmente Aceptadas en Bolivia. 

Las normas contables de la Autoridad de Supervisión 
del Sistema Financiero (ASFI) utilizadas por la Sociedad 
para la preparación de sus estados financieros, han 
sido aplicadas de manera consistente entre los 
ejercicios que se informan.

i. Consideración de los efectos de la inflación

De acuerdo con disposiciones de la Autoridad de 
Supervisión del Sistema Financiero ASFI, los estados 
financieros separados al 31 de diciembre de 2024 y 
2023, han sido preparados sin considerar los efectos 
de la inflación. 

ii. Uso de estimaciones

La preparación de los estados financieros separados, 
de acuerdo con las normas contables de la Autoridad 
de Supervisión del Sistema Financiero (ASFI), requiere 
que la Gerencia de la Sociedad realice estimaciones y 
suposiciones que afectan la exposición de activos y 
pasivos a la fecha de cierre de los estados financieros, 
así como los montos de ingresos y gastos del ejercicio. 
Los resultados reales podrían ser diferentes de las 
estimaciones realizadas debido, entre otras causas, a 
que no es posible determinar con certeza los efectos 
reales que producirá el contexto económico vigente. 
Sin embargo, estas estimaciones fueron realizadas 
en estricto cumplimiento con el marco contable y 
normativa legal vigente.

iii. Criterios de valuación

- Moneda extranjera 

Los activos y pasivos en moneda extranjera se 
valúan a su valor nominal en la moneda de origen 
y son convertidas a los tipos de cambio y/o índices 
informados por el Banco Central de Bolivia a la 
fecha de cierre de cada ejercicio. En las operaciones 
indexadas al dólar estadounidense se utiliza el tipo 
de cambio de compra de esa divisa. Las diferencias 
de cambio y mantenimiento de valor resultantes 
se registran en los resultados del ejercicio en la 
cuenta contable “Ajuste por diferencia de cambio y 
mantenimiento de valor”.

b) Inversiones permanentes

Las inversiones permanentes corresponden a la 
participación accionaria que posee la Sociedad en 

empresas financieras y están valuadas al valor 
patrimonial proporcional (VPP). Al 31 de diciembre de 
2024 y 2023, el VPP está calculado en base a estados 
financieros históricos preparados por cada Entidad 
Financiera Integrante del Grupo (EFIG).

c) Bienes de uso 

Los bienes de uso existentes están valuados a su 
costo de adquisición menos la correspondiente 
depreciación acumulada calculada por el método de 
línea recta a tasas anuales suficientes para extinguir 
los valores al final de la vida útil estimada.

Los mantenimientos, reparaciones, renovaciones y 
mejoras que no extienden la vida útil de los bienes 
son cargados a los resultados del ejercicio en el que 
se incurren.

El valor contable de los bienes de uso en su conjunto 
no supera el valor de mercado.

Las tasas de depreciación aplicadas se describen en 
la siguiente tabla:

d) Otros activos

La Sociedad registra en este rubro otros cargos 
diferidos para uso de la entidad y se valúan al valor 
de costo incurrido, menos la amortización acumulada. 
Se amortizan mensualmente en un plazo no superior 
al contrato de alquiler.

e) Provisión y previsiones

La provisión para indemnizaciones se constituye en 
favor del personal por el total del pasivo devengado 
al cierre del ejercicio. Según disposiciones legales 
vigentes, transcurridos los tres primeros meses 
continuos de servicios, el personal es acreedor al 
beneficio social de indemnización que equivale a un 
mes de sueldo por cada año de servicio incluso en 
caso de retiro voluntario. Asimismo, se incluyen en el 
rubro otras provisiones para el personal.

La provisión para vacaciones se constituye para el 
personal en relación de dependencia que a partir del 
primer año continuo de servicios ya puede ejercer 
su derecho al goce de vacación y corresponde a una 
estimación razonable basada en los días de vacación 
no tomados por el personal al cierre del ejercicio.

Bien Años de 
vida útil

Porcentaje de 
Depreciación

Mobiliario y Enseres 10 10,0 %
Equipos e Instalaciones 8 12,5 %
Equipos de Computación 4 25,0 %
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f) Patrimonio neto

El patrimonio neto al 31 de diciembre de 2024 y 
2023, se expone a valores históricos de acuerdo con 
los lineamientos establecidos por la Autoridad de 
Supervisión del Sistema Financiero (ASFI) mediante 
circular SB/585/2008 de fecha 27 de agosto del 
2008, en la cual suspende el ajuste por inflación de 
las partidas no monetarias.

g) Resultados del ejercicio

i. Ingresos Financieros.

Los intereses percibidos por disponibilidades son 
contabilizados por el método de devengado.

ii. Gastos Financieros.

Los gastos financieros son contabilizados por el 
método de lo devengado.

iii. Otros ingresos operativos

Los otros ingresos operativos compuestos 
principalmente por las ganancias por valuación de 
inversiones en Entidades Financieras Integrantes del 
Grupo (EFIGs), son reconocidos por el principio de lo 
devengado.

iv. Impuestos a las Utilidades de las Empresas

De acuerdo con la Ley N° 843 (Texto Ordenado en 
2005) y el Decreto Supremo N° 24051 de 29 de junio de 
1995, la Sociedad registra contablemente el Impuesto 
a las Utilidades de las Empresas (IUE) aplicando la 
tasa vigente del 25% sobre la utilidad impositiva de 
cada ejercicio. Este impuesto es liquidado y pagado 
en períodos anuales y es considerado como pago 
a cuenta del Impuesto a las Transacciones hasta la 
presentación de la liquidación del Impuesto sobre 
las Utilidades de las Empresas (IUE) correspondiente 
al ejercicio siguiente. En caso de existir quebranto 
impositivo éste se acumula y es compensable con 
utilidades impositivas futuras con un límite de 3 años.

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, la Sociedad 
generó quebranto impositivo por lo que no registró 
contablemente ningún gasto por este concepto. 

h) Tratamiento de los efectos contables de 
disposiciones legales

La Sociedad se encuentra regulada por la Autoridad 
de Supervisión del Sistema Financiero (ASFI), por 
lo que sus estados financieros y notas se elaboran 
conforme las normas contables establecidas por 
dicha autoridad. En caso de existir situaciones no 
previstas por dichas disposiciones, se aplican las 
Normas de Contabilidad Generalmente Aceptadas en 
Bolivia y las Normas Internacionales de Contabilidad, 

optando por la alternativa más conservadora. Por 
tanto, la sociedad ha cumplido con las disposiciones 
legales en vigencia, aplicables a sus actividades.

i) Absorciones o fusiones de otras entidades

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, la sociedad no ha 
sido partícipe de ninguna absorción o fusión de otras 
entidades.

NOTA 3 – CAMBIOS EN POLÍTICAS Y 
ESTIMACIONES CONTABLES
Durante la gestión 2024 no se han producido cambios 
significativos de políticas y prácticas contables con 
relación a la gestión 2023.

NOTA 4 - ACTIVOS SUJETOS A 
RESTRICCIONES
Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, la Sociedad no 
cuenta con activos sujetos a restricciones.

NOTA 5 - ACTIVOS Y PASIVOS CORRIENTES 
Y NO CORRIENTES
Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, los activos y 
pasivos corrientes y no corrientes, se encuentran 
compuestos como sigue:

2024 2023
Bs Bs

ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE
Disponibilidades 23.184.580 34.852.498 
Total activo corriente 23.184.580 34.852.498 
ACTIVO NO CORRIENTE
Inversiones 
Permanentes 1.803.390.528  1.714.006.806 

Bienes de uso 72.270 99.988 
Otros activos 38.501 -   
Total activo no 
corriente 1.803.501.299  1.714.106.794 
Total activo 1.826.685.879 1.748.959.292 
PASIVO
PASIVO CORRIENTE
Otras cuentas por 
pagar 8.361.465 5.146.091 

Obligaciones con 
bancos y entidades de 
financiamiento

14.738.432 13.468.223 

Total pasivo corriente 23.099.897       18.614.314 
PASIVO NO CORRIENTE
Obligaciones con 
bancos y entidades de 
financiamiento

235.225.556     229.513.167 

Total pasivo no 
corriente 235.225.556     229.513.167 
Total pasivo 258.325.453     248.127.481 
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NOTA 6 - OPERACIONES CON PARTES 
RELACIONADAS
Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, la Sociedad 
mantiene saldos de operaciones activas y pasivas 
con sociedades relacionadas que han originado 
egresos e ingresos reconocidos en cada ejercicio. Las 
operaciones con partes vinculadas no exceden los 
límites establecidos en la Ley de Servicios Financieros 
y las regulaciones de la Autoridad de Supervisión 
del Sistema Financiero. El detalle de las operaciones 
generadas con partes relacionadas es el siguiente: 

Estado de situación patrimonial al 31 de diciembre de 
2024 y 2023:

Las operaciones presentadas en el estado de 
ganancias y pérdidas al 31 de diciembre de 2024 y 
2023:

NOTA 7 – POSICIÓN EN MONEDA 
EXTRANJERA
Los estados financieros al 31 de diciembre de 
2024 expresados en bolivianos, incluyen una 
posición neta activa en moneda extranjera de USD 
3.050.235 equivalentes a Bs20.924.612 en el rubro de 
disponibilidades.

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2023 
expresados en bolivianos, incluyen una posición 
neta activa en moneda extranjera de USD 4.090.325 
equivalentes a Bs28.059.627 en el rubro de 
disponibilidades.

Los activos y pasivos en moneda extranjera han sido 
convertidos a bolivianos al tipo de cambio oficial de 
compra vigente al 31 de diciembre de 2024 y 2023, 
Bs6,86 por USD 1.

NOTA 8 - COMPOSICIÓN DE LOS RUBROS 
DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
Los rubros de los estados financieros al 31 diciembre 
de 2024 y 2023, están compuestos como sigue:

a) Disponibilidades 

La composición del grupo al 31 de diciembre de 2024 
y 2023 es la siguiente:

b) Inversiones permanentes

La composición del grupo al 31 de diciembre de 2024 
y 2023 es la siguiente:

20242024 20232023
BsBs BsBs

Operaciones activasOperaciones activas
DisponibilidadesDisponibilidades
Banco de Crédito de Banco de Crédito de 
Bolivia S.A.Bolivia S.A. 2,289,092 2,289,092 6,848,184 6,848,184 

Banco de Crédito del Banco de Crédito del 
Perú – MiamiPerú – Miami 20,895,021 20,895,021 27,996,764 27,996,764 

Total operaciones Total operaciones 
activasactivas 23,184,113 23,184,113 34,844,948 34,844,948 

Operaciones pasivasOperaciones pasivas
Dividendos por pagarDividendos por pagar
Grupo Crédito S.A.Grupo Crédito S.A.                -                - 7.918 7.918 
Total operaciones Total operaciones 
pasivaspasivas - - 7.918 7.918 

2024 2023
Bs Bs

Cuentas de ingreso
Ingresos financieros
Banco de Crédito del 
Perú - Miami (interés por 
disponibilidades)

446.487 168.888 

Total operaciones de ingreso 446.487 168.888 
Cuentas de egreso
Otros gastos operativos
Banco de Crédito de Bolivia 
S.A. (comisiones bancarias) -   1.745.885 

Credibolsa S.A. Agencia de 
Bolsa (custodia de valores) 324.756 323.744 

ESIMSA (alquileres y expensas) 203.977 203.977 
Crediseguro S.A. Seguros 
Personales (seguro de vida 
grupal)

3.108 3.300 

Banco de Crédito del Perú - 
Miami (comisiones bancarias) 2.230 240 

Total operaciones de egreso 534.071 2.277.146 

2024 2023
Bs Bs

Bancos y corresponsales del 
país
Bancos y corresponsales 
del país nominativo por 
entidad

2.289.559 6.855.734 

Bancos y corresponsales del 
exterior
Bancos y corresponsales 
del exterior nominativo por 
corresponsal

20.895.021 27.996.764 

23.184.580 34.852.498 

2024 2023
Bs Bs

Participación en 
entidades financieras 
y afines
Banco de Crédito de 
Bolivia S.A. 1.731.933.571  1.636.764.136 
Credibolsa S.A. 
Agencia de Bolsa 24.164.287 22.809.886 
Credifondo SAFI S.A. 20.596.585 20.460.901 
Crediseguro S.A. 
Seguros Personales 19.506.580 26.905.485 
Crediseguro S.A. 
Seguros Generales 7.189.505 7.066.398 

1.803.390.528  1.714.006.806 
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Al 31 de diciembre de 2024, la Sociedad tiene inversiones en las siguientes empresas:

Al 31 de diciembre de 2023, la Sociedad tiene inversiones en las siguientes empresas:

Banco de 
Crédito de 

Bolivia S.A. 

Credibolsa 
S.A. Agencia 

de Bolsa

Crediseguro 
S.A. Seguros 
Personales

Credifondo 
SAFI S.A.

Crediseguro 
S.A. Seguros 

Generales
Bs Bs Bs Bs Bs

Porcentaje de participación 95.906% 99.797% 51.955% 99.929% 51.874%
Cantidad de acciones ordinarias 53.609 146.610 11.000    1.034.020              8.964 
Porcentaje de votos 95.906% 99.797% 51.955% 99.929% 51.874%
Utilidades no distribuidas      137.423.366      2.508.049     20.928.370       7.081.131       3.412.628 
Total Activo    25.523.812.617 26.937.418  118.135.880     27.819.047     33.589.294 
Total Pasivo    23.717.870.106 2.723.914     80.590.407       7.207.771     19.729.784 
Total Patrimonio      1.805.942.511 24.213.504     37.545.473     20.611.276     13.859.510 
Resultado neto del ejercicio         137.423.366 2.508.049  10.885.638 5.316.221 3.192.211 
Rendimiento ganado en el ejercicio 131.796.617 2.502.951       5.655.583       5.312.432       1.655.933 
V.P.P. al cierre del ejercicio      1.731.933.571 24.164.287     19.506.580     20.596.585       7.189.505 
V.P.P. de cada acción 33.687.30 165.16         3.413.22              19.93 1.546.13 
Ganancia básica y diluida por acción      2.563,44          17,11   989,60     5,14  356,11 

Banco de 
Crédito de 

Bolivia S.A. 

Credibolsa 
S.A. Agen-

cia de Bolsa

Crediseguro 
S.A. Seguros 
Personales

Credifondo 
SAFI S.A.

Crediseguro 
S.A. Seguros 

Generales
Bs Bs Bs Bs Bs

Porcentaje de participación 95.906% 99.797% 51.955% 99.929% 51.874%
Cantidad de acciones ordinarias 53.609 146.610 11.000    1.034.020              8.964 
Porcentaje de votos 95.906% 99.797% 51.955% 99.929% 51.874%
Utilidades no distribuidas 79.571.011 1.211.946 35.169.482 7.226.598       3.330.887 
Total Activo 25.085.619.237 24.037.005 114.425.027 27.722.037  30.226.498 
Total Pasivo 23.378.909.197 1.180.662 62.638.443 7.246.542     16.604.306 
Total Patrimonio 1.706.710.040 22.856.343 51.786.584 20.475.495 13.622.192 
Resultado neto del ejercicio 79.571.011 1.211.946 25.126.751 5.461.688       3.110.470 
Rendimiento ganado en el ejercicio 76.313.006 1.209.483 13.054.489 5.457.795       1.613.530 
V.P.P. al cierre del ejercicio 1.636.764.136 22.809.886 26.905.485 20.460.901       7.066.398 
V.P.P. de cada acción 31.834,99 155,90 4.707,87 19,80  1.519,66 
Ganancia básica y diluida por acción 1.484,28 8,27 2.284,25 5,28     347,00 

c) Bienes de uso y depreciaciones acumuladas

La composición del grupo al 31 de diciembre de 2024 y 2023 es la siguiente:

 Valores originales  Depreciación acumulada  Valores netos 

2024 2023 2024 2023 2024 2023
Bs Bs Bs Bs Bs Bs

Muebles y Enseres     91.477     91.477          (64.855) (55.707)             26.622           35.770 
Equipos de computación 103.867 103.867          (60.702) (43.994)             43.165           59.873 
Equipos e instalaciones 15.260 15.260          (12.777) (10.915)               2.483             4.345 

   210.604    210.604        (138.334) (110.616)        72.270      99.988 

Las depreciaciones de bienes de uso cargadas a los resultados de los ejercicios finalizados el 31 de diciembre 
2024 y 2023, ascendieron a Bs27.718 y Bs18.017, respectivamente. 
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d) Otros activos

La composición del grupo al 31 de diciembre de 2024 
y 2023 es la siguiente:

Las amortizaciones de cargos diferidos cargados a 
los resultados de los ejercicios finalizados el 31 de 
diciembre 2024 y 2023, ascendieron a Bs6.068 y 
Bs13.486, respectivamente. 

e) Obligaciones con bancos y entidades de 
financiamiento

La composición del grupo al 31 de diciembre de 2024 
y 2023 es la siguiente:

(i) Corresponde a los siguientes financiamientos al 31 
de diciembre de 2024 y 2023:

2024 2023
Bs Bs

Mejoras e instalaciones en 
inmuebles alquilados

Valor al costo 44.569 67.433 
(Amortización acumulada) (6.068) (67.433)

38.501 -   

2024 2023
Bs Bs

Obligaciones con otras 
entidades financieras 
del país a largo plazo (i)

246.914.167 239.060.000 

Cargos financieros 
devengados por pagar 3.049.821 3.921.390 

249.963.988    242.981.390 

Entidad Moneda Fecha
Inicio

Fecha 
Vencimiento

Plazo 
Días

Interés 
Anual

Saldo
2024 
 Bs

Saldo
2023 
 Bs

Banco Nacional de Bolivia S.A. Bs 01/03/2023 15/04/2035 4.428 4,9% 78.604.167 85.750.000 
Banco Mercantil Santa Cruz S.A. Bs 28/02/2023 15/04/2033 3.699 6,0% 24.010.000  24.010.000 
Banco Bisa S.A. Bs 28/02/2023 15/02/2028 1.813 6,0% 95.000.000   95.000.000 
Banco Ganadero S.A. Bs 31/03/2023 15/04/2030 2.572 6,9% 34.300.000 34.300.000 
Banco Nacional de Bolivia S.A. Bs 31/05/2024 15/04/2032 2.876 6,0% 15.000.000 -

246.914.167 239.060.000
f) Otras cuentas por pagar 

La composición del grupo al 31 de diciembre de 2024 y 2023 es la siguiente:

2024 2023
Bs Bs

Provisiones
Provisión para indemnizaciones               96.025             259.910 
Provisión para vacaciones             158.783             151.250 

       Provisión para bono desempeño             139.972               72.062 
Otras provisiones

Provisión para inversiones permanentes (*)          7.907.792          4.578.779 
Otras provisiones               57.145               76.172 
Dividendos por pagar                     -                  7.918 

Acreedores fiscales por impuestos a cargo de la entidad
       IUE Beneficiarios del Exterior                   431                     -
       Retención a terceros                1.317                     -   

         8.361.465          5.146.091 

(*) Corresponde a la provisión sobre el rendimiento de Banco de Crédito de Bolivia S.A. destinado al 
cumplimiento de su función social, según lo descrito en nota 1 a los estados financieros.

g) Ingresos y gastos financieros

La composición del grupo por los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2024 y 2023, es la siguiente:

2024 2023
Bs Bs

Ingresos financieros
Productos por:
Disponibilidades             446.504             168.889 

 446.504  168.889 
Gastos financieros
Cargos por:
Obligaciones con bancos y entidades de financiamiento        14.590.057        11.437.222 

       14.590.057        11.437.222 
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Al 31 de diciembre de 2024 y 2023 las tasas de interés 
promedio activas y pasivas fueron las siguientes:

h) Otros ingresos y gastos operativos

La composición del grupo por los ejercicios terminados 
el 31 de diciembre de 2024 y 2023, es la siguiente:

(*) Corresponde a la provisión sobre el rendimiento 
de Banco de Crédito de Bolivia S.A. destinado al 
cumplimiento de su función social, según lo descrito 
en nota 1 a los estados financieros.

i) Ingresos y gastos extraordinarios y de gestiones 
anteriores

La composición del grupo por los ejercicios terminados 
el 31 de diciembre de 2024 y 2023, es la siguiente:

(*)  Corresponde a la liberación de provisiones 
constituidas en gestiones anteriores.

j) Gastos de administración

La composición del grupo por los ejercicios terminados 
el 31 de diciembre de 2024 y 2023, es la siguiente:

NOTA 9 – PATRIMONIO

a) Capital social

El capital autorizado de la Sociedad al 31 de diciembre 
de 2024 y 2023 es de Bs2.088.000.000, aprobado 
mediante la Junta General Ordinaria de Accionistas 
celebrada el 31 de diciembre de 2015.

El capital pagado al 31 de diciembre de 2024 y 2023 
es de Bs1.228.479.900, compuesto por 12.284.799 
acciones cuyo valor nominal es de Bs100 por acción.

El patrimonio neto de la Sociedad al 31 de diciembre de 
2024 y 2023, es de Bs1.568.360.426 y Bs1.500.831.811 
respectivamente; el valor patrimonial proporcional 
de cada acción equivale a Bs127,67 y Bs122,17 
respectivamente.

b) Reservas

b.1) Reserva legal

De acuerdo con lo dispuesto por la legislación vigente 
y los estatutos de la sociedad, debe destinarse una 
suma no inferior al 5% de las utilidades líquidas y 
realizadas del ejercicio al fondo de reserva legal 
hasta alcanzar el 50% del capital pagado.

En fecha 25 de marzo de 2024, fue llevada a cabo 
la Junta General Ordinaria de Accionistas, la misma 
aprobó constituir como reserva legal la suma de 
Bs3.834.595 equivalente al 5% de las utilidades 
obtenidas durante el ejercicio terminado el 31 de 
diciembre de 2023.

2024 2023
% %

Tasas de interés activas:
Disponibilidades 1,68 1,68
Tasas de interés pasivas:
Obligaciones con bancos y 
entidades de financiamiento 5,96 5,95

2024 2023
Bs Bs

Otros ingresos operativos
Ingreso por inversiones 
permanentes financieros

Banco de Crédito de Bolivia S.A. 131.796.617 76.313.007 
Credibolsa S.A. Agencia de Bolsa 2.502.951 1.209.483 
Credifondo SAFI S.A. 5.312.432 5.457.795 
Crediseguro S.A. Seguros 

Personales 5.655.583 13.054.490 
Crediseguro S.A. Seguros 

Generales 1.655.933 1.613.530 
146.923.516 97.648.305 

Otros gastos operativos
Comisiones por servicios 2.799 1.746.181 
Crédito Fiscal IVA no compensado 115.411 385.208 
Gastos operativos diversos

Pérdida por servicios financieros 
- función social (*) 7.907.792 4.578.781 

Comisiones Credibolsa 324.756 323.744 

8.350.758 7.033.914 

2024 2023
Bs Bs

Ingresos extraordinarios 500 5
Ingresos de gestiones anteriores 
(*) 9.800 33.274 

2024 2023
Bs Bs

Gastos administración
Gastos de personal 1.626.467 1.474.556 
Servicios contratados 160.973 229.237 
Remuneración de directores y 
síndicos 37.044 8.232 
Impuestos 4.067 91.279 
Mantenimiento y reparaciones 36.687 29.662 
Depreciaciones y 
desvalorización bienes de uso 27.718 18.017 
Amortización cargos diferidos 6.068 13.486 
Seguros 3.108 3.300 
Otros gastos de administración
  Alquileres 183.097 183.097 
  Multas 13.519 149.670 
  Comunicaciones y traslados 3.602 -   
  Gastos notariales y judiciales 12.742 21.993 
  Papelería, útiles y materiales 
de servicio 3.463 3.490 

2.118.555 2.226.019 
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La Junta General Ordinaria de Accionistas reunida el 
17 de marzo de 2023, definió constituir como reserva 
legal la suma de Bs4.742.569 equivalente al 5% de 
las utilidades obtenidas durante la gestión 2022.

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, la reserva 
legal asciende a Bs54.588.124 y Bs50.753.529, 
respectivamente.

b.2) Reservas voluntarias

En la cuenta se registran las utilidades acumuladas 
destinadas a reservas adicionales a las establecidas 
por disposiciones legales y/o estatutarias.

Mediante Junta General Ordinaria de Accionistas 
reunida el 9 de septiembre de 2024, se aprobó 
constituir como Reserva Voluntaria Bs44.590.000 de 
los resultados acumulados de gestiones anteriores.

En fecha 17 de marzo de 2023 mediante Junta General 
Ordinaria de Accionistas, se aprobó constituir como 
Reserva Voluntaria Bs68.856.093 de los resultados 
obtenidos en la gestión 2022.

c) Resultados acumulados

En Junta General Ordinaria de Accionistas del 25 de 
marzo de 2024, se definió el destino de las utilidades 
obtenidas en la gestión 2023 de Bs76.691.890, de 
la siguiente manera: Bs3.834.595 a Reserva Legal, 
Bs20.638.463 a distribución de utilidades de acuerdo 
con el porcentaje de participación de cada accionista 
y Bs52.218.832 a Resultados Acumulados.

La Junta General Ordinaria de Accionistas reunida en 
el 9 de septiembre de 2024, definió el tratamiento de 
las utilidades obtenidas en gestiones anteriores por 
Bs128.269.231, de la siguiente manera: Bs44.590.000 
a Reservas Voluntarias, Bs34.274.589 a distribución 
de utilidades de acuerdo con el porcentaje de 
participación de cada accionista y Bs49.404.642 a 
Resultados Acumulados.

En Junta General Ordinaria de Accionistas de 17 
de febrero y 30 de marzo de 2023, se aprobó la 
distribución de utilidades obtenidas en gestiones 
anteriores de acuerdo con el porcentaje de 
participación de cada accionista, por Bs226.040.302 
y Bs34.274.589, respectivamente.

En fecha 17 de marzo de 2023 se celebró la Junta 
General Ordinaria de Accionistas, la cual definió el 
destino de las utilidades obtenidas en la gestión 
2022 de Bs94.851.365, de la siguiente manera: 
Bs4.742.569 a Reserva Legal, Bs68.856.093 a 
Reservas Voluntarias y Bs21.252.703 a Resultados 
Acumulados.

d) Restricciones para la distribución de utilidades

Conforme los Estatutos de la Sociedad concordantes 
con lo dispuesto por la legislación vigente, una suma 
no inferior al 5% de las utilidades líquidas y realizadas 
del ejercicio se deben destinar a la constitución de 
la reserva legal hasta alcanzar el 50% del capital 
pagado.

NOTA 10 – CONTINGENCIAS
Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, la Sociedad no 
tiene contingencias probables significativas que no 
hayan sido registradas en los estados financieros.

NOTA 11 – HECHOS POSTERIORES

Con posterioridad al 31 de diciembre de 2024, no se 
han presentado eventos o situaciones posteriores 
que afecten en forma significativa a los estados 
financieros.

NOTA 12 - CONSOLIDACIÓN DE ESTADOS 
FINANCIEROS 
Los estados financieros separados de Inversiones 
Credicorp Bolivia S.A han sido preparados para dar 
cumplimiento a las disposiciones legales a las que 
está sujeta la Sociedad como ente independiente, 
por lo tanto, no incluyen la consolidación de 
estados financieros de sus empresas subsidiarias. 
Para evaluar la situación financiera del conjunto 
económico que conforma la Sociedad y sus empresas 
relacionadas, se debe recurrir a los estados 
financieros consolidados, preparados de acuerdo 
con la Norma de Contabilidad NC 8 “Consolidación de 
estados financieros” aprobada por el Consejo Técnico 
Nacional de Auditoría y Contabilidad.

Sergio Martín Tapia Bernal
Presidente del Directorio
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Vicepresidente Ejecutivo
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